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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

30.6.2014 - 4.7.2014

Ceska republika

PraZska burza navazala na svuj predchozi pokles a vyraznym zplisobem oslabila. Index PX ztratil 4,89% a v zaporu je
tak jiz Ctvrty tyden za sebou. Za druhy kvartdl, ktery byl ukonéen v pondéli, si prazska burza pfipsala mirnych 0,28% a
ve statistice za prvni polovinu roku tak uhgjila mirny zisk ve vysi 2,04%. V kontextu vyrazného poklesu v zavéru tydne
jsou vSak jiz tyto zisky zapomenuty. Celkovy raz tydenniho vysledku urcil az pateéni vyvoj, kdyz dramaticky pokles
zaznamenala Erste Group. Vedeni snizilo vyraznym zplUsobem vyhled pro leto$ni rok a o¢ekava rekordni ztratu, coz
znamenalo na tydenni bazi pokles o silnych 16,7%. Pate¢ni pokles indexu PX o 3,89% byl nejvyraznéjSim od zafi roku
2011. Komer&ni banka se s Erste ¢aste¢né svezla, o zadny vyrazny pad se v jejim podani vSak nejednalo a nadale se
drzi na vysokych Grovnich (-0,73%). Negativni body do indexu pfidaval i CEZ, ktery se od Gtery obchodoval bez naroku
na dividendu. Kurz se dostal pod hranici 600 K¢&, oslabil o 5,76% a pokles zhruba o uroven Cisté dividendy. Aby
dramatickych udalosti nebylo malo, tak trhem zahybala informace ze strany NWR, které se nadale nedohodlo na
restrukturalizaci spole¢nosti s véfiteli. Zalozni plan pocitda s prodejem OKD a polskych aktiv, coz by v podstaté
znamenalo bankrot firmy jako takové. | pfi dohodé o restrukturalizaci hrozi akcionafim podle zvefejnénych informaci
masivni nafedéni jejich podild. Akcie oslabila o dalSich 54% a dostala se na nova historickd minima, pateéni close byl
na 4,20 K¢&. Telefonica pokracovala v poklesu, pfestoze z dostupnych informaci je zfejmé, Ze akcie na trhu zlstane a
PPF nebude mit silu k vytésnéni minoritnich akcionaf. Zajimava informace se odehrala u Unipetrolu, ktery ovladnul

Ceskou rafinérskou, s dopadem na kurzovni vyvoj je to véak u této spoleénosti vzdy problemati&téjsi.

Index 27.6.2014 4.7.2014 Zména
PX 1 007,95 958,63 -49,32 (-4,89 %)

Klicové udalosti
. Hruby domaci produkt v 1Q mezikvartainé podle kone¢nych udajli vzrostl o 0,8%, mezirocné byl silnéjSi o 2,9%.
Hodnoty byly proti pfedchozim Udajum revidovany pozitivné. V meziroénim srovnani jde o nejsilngjsi rlst za
posledni tfi roky. Krlstu pfispéla domaci i zahraniéni poptavky, projevila se vS8ak rovnéz nizka zakladna
z lofiského roku.
. Maloobchodni prodeje (y-y) (kvéten) aktualni hodnota: -0,6 %, ocekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 6,0 %

Firemni zpravy

e CEZ - 1/7 — Fio banka zvysila doporuceni pro akcie CEZ na ,akumulovat* z ptivodniho ,drzet*. Cilova cena byla
zvySena na 616 K& z puvodnich 558 K¢.

e CME - 1/7 — Medialni skupina CME oznamila, Ze sledovanost stanic skupiny Nova dosahla v prvni poloviné roku
40,64% divaku u televiznich obrazovek v cilové skupiné 15-54 let, coZ je nejvice z televiznich skupin v CR.

e Erste Group — 3/7 Erste Group znacné revidovala vyhled pro rok 2014. V disledku vyrazné vy$sich naklada
rizik v souvislosti s vyvojem svych aktiv v Madarsku a Rumunsku o¢ekava Erste Group za rok 2014 rekordni
ztratu ve vysi 1,4 — 1,6 mld. EUR. Rovnéz provozni vysledky Erste Group budou mirné slabsi, kdyz pGvodni
vyhled pocital se stagnaci na urovni provozniho zisku. Ve svém revidovaném vyhledu ocekava Erste naklady
rizika na urovni 2,4 mld. EUR jako vysledek vysSi tvorby rezerv a opravnych polozek v Madarsku a Rumunsku.
To predstavuje narist o 40 % oproti plvodnimu odhadu ve vys$i 1,7 mld. EUR. Vy3$S$i naklady rizika v Madarsku
jsou vyusténim dlouhodobé sagy madarskych uvérli poskytnutych domacnostem v cizich ménach (Svycarsky
frank, euro). ZvySeni rezerv a opravnych polozek v Rumunsku souvisi dle prohlaseni Erste se snahou tamni
centralni banky o omezeni nebonitnich Uvérd v rumunském bankovnim systému. V dusledku vyssi tvorby rezerv
v Rumunsku bude Erste provadét test na snizeni hodnoty nehmotného majetku souvisejiciho s rumunskou divizi
(goodwill, znacka, vztahy se zakazniky), jehoz vysledkem muze byt piny odpis téchto nehmotnych aktiv v celkové
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vySi 800 mil. EUR. Erste by méla ke konci roku dosahnout ukazatele kapitalové pfiméfenosti CET1 ve vysi 10 %.
Rakouské banka deklarovala, Ze ocekavana kapitalova pozice banky se obejde bez nutnosti emitovat nové akcie.

e Erste Group — 4/7 V reakci na ziskové varovani fada spolec¢nosti snizila své doporuceni a cilové ceny: UBS
snizila na 25 EUR z pdvodnich 26,5 EUR, SocGen z 30,5 EUR na 24,30 EUR,Barclays na 21,40 pfi doporu¢eni
Lunderweight”, JP Morgan na 21 EUR z 30 EUR.

e Erste Group — 4/7 Madarsky parlament schvalil zakon, ktery povede k nucené refundaci nékterych poplatk(l a
urokl u poskytnutych Gvérd v cizich ménach. Madarska bankovni asociace se domniva, Ze pfes oCekavany
dopad ve vySi 2,6-3,9 mid. USD to nebude znamenat riziko pro stabilitu tamniho bankovniho sektoru. Asociace
doufa, Ze prezident zakon nepodepi$e a naopak ho posle k pfezkoumani k Ustavnimu soudu.

e Fortuna — 4/7 Reditel Fortuny Haluza v rozhovoru pro Reuters Fekl, Ze pokud by vedeni mélo ménit vyhled pro
letoSni rok, tak spiSe smérem nahoru. Aktualni vyhled pocita s ristem sazek o 14% na 645 mil. EUR. Vedeni je
velmi spokojeno zejména s vysledky v CR a Polsku, kdyZ celkové by mél byt prvni pal rok mnohem lepsi nez ten
lofisky. Haluza potvrdil, Ze dohoda s Intralot ohledné odkupu jejich hardware a software bude ucinéna do
nékolika dnu.

e Fortuna - 3/7 Oproti pGvodnim plandm nakonec Fortuna nebude s konkurenénim Tipsportem spolupracovat
v oblasti stiracich los(, pfestoze UOHS souhlasil s majetkovym vstupem do ptislusného podniku, ktery mél
¢innost zajistovat. Spoluprace nevznikne na zakladé rozhodnuti Tipsportu. Fortuna bude v rozvoji stiracich los(
pokracovat samostatné.

e Fortuna - 30/6 Komeréni banka zvysila doporu¢eni pro akcie Fortuny na ,koupit* z pdvodniho ,drzet‘. Cilova
cena byla zvy$ena na 137 K¢ z plvodnich 115 K&.

e New World Resources — 2/7 Tézebni spole¢nost NWR oznamila, Ze se s ¢asti véfitel( (drzitell zajiSténych a
nezajisténych dluhopis) dohodla na upravenych podminkach navrzené restrukturalizace spole¢nosti. Prvni
ramcova dohoda byla oznamena zacatkem letoSniho Cervna, ta neziskala potfebnou podporu. Nyni je tak na
stole mirné upraveny navrh, se kterym, podle vyjadfeni spole¢nosti, aktualné souhlasi 62 % drzitel( zajiSténych
dluhopistl a 37 % drziteld nezajisténych dluhopist. To je vSak stale nedostacujici kvorumNWR stanovilo datum
11. Cervence, do kterého by se véfitelé méli vyjadfit k upravenému navrhu. Navrzena dohoda o restrukturalizaci
tak nadale pocita se snizenim nominalni hodnoty dluhopist z Grovné 775 mil. EUR na 450 mil. EUR, s Upisem
nového kapitalu (novych akcii) o celkovém objemu 150 mil. EUR (plus pfislib super seniorni uvérové facility ve
vysi 35 mil. EUR) a s tendrem, v ramci kterého NWR nabizi véfitelim odkup &asti zajisténych a nezajisténych
dluhopisu. Dale k planovanému Upisu nového kapitalu NWR uvedlo, Ze po pfedpokladaném Upisu by se stavajici
pocet emitovanych akcii, jenz Cini cca 264 mil. ks, podilel na celkovém objemu emitovanych akcii, jenz by vznikl
po Upisu, pouze zhruba &tyfmi procenty. Coz by indikovalo celkovy objem emitovanych akcii po Upisu kolem
urovné 6,5 mid. ks a zarovenh masivni naredéni stavajicich akciovych podild minoritnich akcionarfd. V ramci
alternativniho planu management planuje prodat tuzemskou dcefinou spoleCnost OKD a polskou dcefinou
spole¢nost NWR Karbonia. Prostfednictvim stoprocentné vlastnéné firmy OKD spoleénost NWR provadi
prakticky veSkeré své podnikani. NWR by se tak prodejem OKD zbavilo veSkerého téZebniho businessu a de
facto by to znamenalo fizeny bankrot spole¢nosti.

e 02 CR - 1/7 Skupina PPF oznamila, Ze v ramci povinné nabidky pfevzeti akcii O2 CR nedosahla zakonné
hranice pro vznik dodate¢né nabidkové povinnosti. Pfesny poCet akcii a dosazeny podil na zakladnim kapitélu
bude uvefejnén dodate¢né, kdyz firma vyhodnocuje sporné pfipady akceptaci, které maji vazné pravni vady.

e Unipetrol — 3/7 Unipetrol vyuzil své pfedkupni pravo a akceptoval nabidku Eni na odkoupeni zbyvajiciho podilu
v Ceské rafinérské. Za 32,45% akcii zaplati kupni cenu ve vy$i 30 mil. EUR., ktera je$té bude podléhat
dodateénym Upravam pred dokoncenim transakce. Financovat bude Unipetrol nakup z vlastnich zdroju. Po
dokonceni transakce, které je o€ekavano do konce roku 2014, za podminky ziskani pfisluSnych povoleni spojeni,
bude Unipetrol 100% vlastnikem.

Ocekavané udalosti

e  7/7 Primyslova vyroba
e  9/7 Spotfebitelské ceny
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Polsko

Polska burza je v poslednich tydnech pod prodejnim tlakem. Hlavni index WIG20 v uplynulém tydnu oslabil o 1,53 % na
2363 bodu a zaznamenal tak jiz ¢tvrtou tydenni ztratu v fadé. Dafilo se pouze tfem titulim v ramci indexu, a to bance
Pekao (+2,04 %), tézafi médi KGHM (+0,72 %), softwarové firmé Assecopol (+0,42 %). Ostatni akcie vykazaly ztraty.
NejhlubSi tydenni ztratu jsme vidéli u akcii energetické spole¢nosti PGE, které odepsaly 6,72 % na 20,28 PLN.
Diivodem poklesu bylo rozhodnuti polské vlady prodat 3,5% podil v této energetice s cilem ziskat finan¢ni prostfedky na
dalSi investice. Akcie PGE zaznamenaly v tydnu svUj nejhlubSi pokles v tomto roce. Do oznameni prodeje statniho
podilu se vSak akciim PGE v letoSnim roce velmi dafilo, od zagatku roku posilily o0 35 % a byly nejvynosné&jSim titulem
v ramci indexu. Aktualné tak zkorigovaly, nicméné stejné si od zacatku letoSniho roku pfipisuji slusnych 25 %. Své
provozni ukazatele za 2Q 2014, resp. 1H 2014 oznamila téZebni firma Bogdanka. Spole¢nost ve 2Q 2014 vytézila 2,02
mil. tun uhli, mezikvartalné témér beze zmény a prodala 2,1 mil. tun, coz byl mirny pokles oproti pfedchozimu &tvrtleti.
Prodejni ceny uhli dosahly za 2Q 2014 obdobné urovné jako v 1Q 2014, meziro€né byly slabsi. Bogdanka potvrdila svuj
celoro¢ni cil produkce uhli v rozmezi 9,3 — 10 mil. tun. Akcie této tézebni firmy mezitydenné mirné poklesly o 0,43 % na
patecnich 116 PLN. Petrochemicka spole¢nost PKN Orlen vykazala za mésic Cerven rust rafinacni marze na 1,60
USD/barel z kvétnové drovné 1,50 USD/barel. Pfesto akcie PKN Orlen za cely tyden oslabily o téméf dvé procenta,
kdyz podlehly celkovému negativnimu sentimentu na polském trhu.

Index 27.6.2014 4.7.2014 Zména
WIG20 2 399,63 2 363,00 -36,63 (-1,53 %)

Klicové udalosti
e 30/6 — Podle ¢ervnového prizkumu NBP, polské domacnosti v pfistich 12ti mésicich ocekavaji inflaci ve vysi 0,2
%. O mésic dfive bylo o¢ekavani posazeno na urovni 0,5 %.

e 1/7 — Tempo rastu v polském zpracovatelském primyslu v ¢ervnu, podle indexu PMI, zvolnilo. Index vykazal
hodnotu 50,3 bodu, coz je oproti kvétnu pokles o 0,5 bodu. Navic nebylo napinéno ocekavani trhu, kdyz analytici
predpokladali rast indexu na 51 bodu.

e 2/7 — Polska centralni banka (NBP) v souladu s oekavanim trhu ponechala svoji zakladni Urokovou sazbu na
urovni 2,5 %. Sazba tak zUstava stabilni pfesné jeden rok. Guvernér Marek Belka na tiskové konferenci uved|, Ze
snizeni sazby je vpribéhu 3Q 2014 nepravdépodobné. Na druhou stranu jeji zvySeni taktéz nevidi
v nadchazejicich mésicich jako realné.

e 2/7 — Podle nové progndzy NBP polska ekonomika v letoSnim roce vykaze rast v rozmezi 3,2 — 4,1 %, v roce
2015 v rozmezi 2,6 — 4,5 % a v roce 2016 2,3 — 4,5 %.

Firemni zpravy
e 30/6 — PKN Orlen — petrochemicka firma PKN Orlen obdrzela, na své nové emitované dluhopisy v objemu 500
mil. EUR, od agentury Fitch rating BBB-.

e 30/6 — PKN Orlen — analytici Societe Generale zvysili investi¢ni doporuceni na akcie PKN Orlen z ,prodat‘ na
,drzet”. Cilovou cenu ponechali na urovni 41 PLN. Akcie PKN Orlen za cely tyden oslabily o 1,83 % na 40,2 PLN.

e 2/7 - PGE - polska vlada prodala ¢ast svého podilu v nejvétsi polské energetické firmé PGE. Konkrétné prodala
3,5% podil, tedy 65,4 mil. ks akcii za cenu 20,25 PLN. Stat tak za tuto transakci vyinkasoval celkem 1,33 mid.
PLN (436 mil. USD) a penize budou pouzity na financovani projektli tykajici se ropného prizkumu, vyroby
elektfiny a telekomunikaci. Prodej je souéasti viadni strategie, schvalené v roce 2012, prodavat ¢ast podila ve
velkych polostatnich firmach jako jsou napf. PKO Bank, pojistovna PZU nebo vySe uvedena PGE.

Ocekavané udalosti
e 7/7 — Oficialni rezervy NBP za Cerven. Pfedchozi uroven za kvéten: 102,7 mid. USD.
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USA

Zkraceny obchodni tyden v USA nabidl pouze 4 obchodni seance, kdyz v patek byly burzy zavieny z divodu statniho
svatku ,Dne nezavislosti“. Na vyznamné udalosti byl vSak tyden bohaty, kdyz mimo pondélniho obchodovani kazdy den
navySovaly sva historickd maxima oba hlavni indexy S&P 500 a Dow Jones, ktery ve &tvrtek dokonce uzavrel poprvé
v historii nad 17 000 body. Na trhy putovala pozitivni data z nemovitostniho trhu a pfedevsim z trhu prace. Americka
ekonomika v €ervnu vytvofila 288 tisic novych pracovnich mist, kdyZz se €ekalo 215 tisici. Mira nezaméstnanosti
dokonce klesla na 6,1 %, o¢ekavala se spiSe stagnace. Z vystoupeni Janet Yellenové vyznéla také podpora pro trhy,
kdyz Séfka FEDu deklarovala, ze nema v planu urychlit zacatek zvySovani sazeb. Objevuji se vSak jiz nazory, které
varuji pfed nepfiméfenym prodluzovanim podplirné ménové politiky a extrémné nizkych Urokovych sazeb. Tyto hlasy
predevSim poukazuji na rizika vytvofeni dal$i bubliny na finanénich trzich. ECB dle o¢ekavani ponechala urokové sazby
beze zmény a navic naznacila, Ze v pfipadé nutnosti (nepfiznivy vyvoj inflace) spusti program nakupu aktiv. Celkové
zkraceny tyden uzaviel Dow Jones ziskem 0,98 %, SirSi S&P 500 posilil o 1,25 % a technologicky Nasdaq pfidal
dokonce 1,98 %. Devét z deseti hlavnich sektorl uzavfelo tyden v kladnych hodnotach, kdyz vitézem byly akcie ze
sektoru zdravotni péce (+2,39 %), dale pak tituly spotfebniho cyklického zbozi (+1,99 %) a informacni technologie
(+1,61 %). V Cervenych Cislech uzaviral pouze sektor utilit, ktery od po¢atku roku patfi k nejziskovéjSim, ale v uplynulém
tydnu ztratil témér Ctyfi procenta (-3,96 %). Google oznamil akvizici firmy Songza, cena transakce nebyla zvefejnéna.
Poskytovatele streamované hudby Songza vyuziva pfiblizné 5,5 milionu uzivatel(. Celkové za leto$ni rok jiz dosahl
objem uzavfenych fuzi a akvizic v USA 750 miliard dolar(. Pokud by uzavirani dohod pokra¢ovalo podobnym tempem
az do konce roku, tak by se dosahlo na druhy nejvy3si objem akvizic v historii, kdyZ rekordnim je rok 2007, kdy doSlo
k transakcim za vice nez 1 500 mld. USD.

Index 27.6.2014 4.7.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 851,84 17 068,26

S&P 500 1 960,96 1 985,44

NASDAQ Composite 4 397,93 4 485,93

Klicové udalosti

e 30/6 — Index nakupnich manazer( Chicago (Cerven): aktualni hodnota: 62,6 b., oéekavani trhu: 63,0 b.,
pfedchozi hodnota: 65,5 b.

e  30/6 - Pokradujici prodeje domG (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: +6,1 %, ocekavani trhu: +1,5 %, pfedchozi
hodnota: +0,4 % / revidovano: +0,5 %

e 1/7 — Index nakupnich manazerd ISM ve vyrobé (Cerven): aktualni hodnota: 55,3 b., oéekavani trhu: 55,9 b.,
pfedchozi hodnota: 55,4 b.

e  2/7 — Primyslové objednavky - aktualni hodnota: -0,5 %, o¢ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: +0,7 % /
revize: +0,8 %

e 3/7 - Mira nezaméstnanosti (¢erven): aktualni hodnota: 6,1 %, o¢ekavani trhu: 6,3 %, pfedchozi hodnota: 6,3
%

e 3/7 - Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Eerven): aktualni hodnota: 288 tis., oéekavani trhu: 215 tis.,
pfedchozi hodnota: 217 tis.

e 3/7 - Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit (erven): aktualni hodnota: 61 b., oéekavani trhu: 61,1 b,
pfedchozi hodnota: 61,2 b.
Firemni zpravy

¢ MannKind Corp. — 30/6 - MannKind Corp., farmaceuticka spole€nost obdrzela schvaleni uzivani od poradniho
vyboru organizace pro potraviny a léCiva (FDA) nového inhala¢niho Iéku pro diabetiky - Afrezza.

e American Apparel — 30/6 — American Apparel, maloobchodni fetézec oznamil v sobotu, ze nadale pokracuje
ve snaze zabranit ovladnuti spole€nosti zakladatelem a nejvétsim akcionafem Dov Charneyem. Dov Charney v
patek oznamil plan na koupi dalSich 10 % spole€nosti.

e TreeHouse Foods — 30/6 - TreeHouse Foods Inc., potravinafska spole¢nost oznamila akvizici konkurenéni
potravinafské spole¢nosti Flagstone Foods od investi¢ni spoleénosti Gryphon Investors a dalSich akcionaru.
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Hodnota akvizice dosahne 860 mil. USD a zvysi tak spole¢nosti TreeHouse Foods zisk na akcii o zhruba 0,24-
0,28 USD v prvnim roce po dokoné&eni akvizice.

e Lorillard a Reynolds American — 4/7 - Vyrobci cigaret Lorillard a Reynolds American jsou, dle agentury
Reuters, velmi blizko fuzi, ktera by méla byt dokoncena do konce cervence. Akcie Lorillard (LO) po zpravé o
splynuti podnik posilily o 5,3 % a akcie Reynolds American (RAI) rostly o 2,3 %. Zavérecné kurzy tak
stanovily trzni kapitalizaci Lorillard na 23,4 mld. dolart a Reynolds American na 33 mld. dolarG. Splynutim by
tak mohl vzniknout dalSi silny hra¢ na tabakovém trhu s kapitalizaci pfesahujici 55 mld. dolard a ro¢nimi
trzbami 13 mld. dolard.

e Archer Daniels Midland — 4/7 - Americky zpracovatel zemédélskych plodin Archer Daniels Midland je blizko
dohody o nakupu Svycarské Wild Flavours za 3,4 mld. dolard. Uvedl to zdroj blizky ADM, ani jedna z firem se k
transakci nechtéla vyjadfit. Wild Flavours je jednim z pfednich svétovych vyrobcl a dodavatell pfirodnich
ingredienci pro potravinafsky a napojovy primysl. Uz dfive se o Wild Flavours zajimala japonska spole¢nost
Ajinomoto.

Ocekavané udalosti
. 9. 7. Zapis z jednani FED

Vysledkova sezéna

. 8. 7. Alcoa
e 10.7. Family Dollar Stores
e 11.7.Wells Fargo
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Némecko

Némecky DAX si pfipsal uspésny tyden, kdyz kromé patecni seance rostl ve vSech dnech. Celkové si index pfipsal
1,98% a opét dokazal uzavfit nad hranici 10 tis. bodU. Index zakongil rovnéz Uspésné druhy kvartal, kdyz si pfipsal zisk
2,9% a jedna se tak jiz o osmy kvartal v fadé, kdy si index pfipsal kladné zhodnoceni. Pfestoze od aktualniho zasedani
ECB se po pfedchozich zasazich neocekavalo zadné velké pfekvapeni, investofi se dockali zpfesnénych informaci
ohledné programu LTRO a pokracujicich pfiprav na odkup aktiv. Pozitivni sentiment byl podporen i ze zamofi, kdyz
¢isla o tamni nezaméstnanosti vyznély povzbudivé. Rust o 6,5% si pfipsaly akcie Thyssenkrupp, kdyz investofi pozitivné
reagovali na zpravy podnikani v Ciné. Vedeni zde ogekava roéni rist trzeb o 15%. Rast o 5% predvedly akcie
Heidelbergcement, kdyz trh spekulovat o planech na prodej vybranych aktivit spoleénosti. Podle agentury Reuters jiz
probihaji jednani s bankami, které budou transakci zastfeSovat. NejhorSi vykonnost z DAXu zaznamenaly akcie
Deutsche Telekom, které oslabily 0 2,5%. Pfes 1% ztratily rovnéz akcie leteckého prepravce Deutsche Lufthansa.

Index 27.6.2014 4.7.2014 Zména
DAX 9 815,17 10 009,08

Kli¢ové udalosti
e 1/7 — Nezaméstnanost (Cerven): aktualni hodnota: 6,7 %, oekavani trhu: 6.7 %, pfedchozi hodnota: 6.7 %

e  3/7 - Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit (Cerven): aktualni hodnota: 54,6 b., oéekavani trhu: 54,8
b., pfedchozi hodnota: 54,8 b.

e  3/7 - Hlavni refinanéni sazba ECB: aktualni hodnota: 0,15 %, o¢ekavani trhu: 0,15 %, pfedchozi hodnota: 0,15
%

e 3/7 - Urokova sazba depozitni facility ECB: aktualni hodnota: -0,10 %, o&ekavani trhu: -0,10 %, pfedchozi
hodnota: -0,10 %

Firemni zpravy

e BMW - 2/7 - Podle agentury Bloomberg ma BMW v planu investovat 1 miliardu dolard do nové tovarny v
Mexiku. BMW by tak navazala na plany expanze v Latinské Americe svych konkurent(, jako je napfiklad Audi.
Podle zdroje z automobilky bude tovarna vyrabét kolem 150 tisic aut roéné. Jejich vyroba ma zacit v roce 2019
a nova vyrobni hala mé zaméstnat 1500 lidi.

Ocekavané udalosti

. 8. 7. Primyslova vyroba
e 11.7.Inflace
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢énich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stietu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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