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Aktualizace doporuceni — obnoveni nakupniho doporuceni — long.

Vyvoj akcii Alcoa (AA) v rdmci minulého doporuceni doSel bohuZel dale nez mél a doslo na
stoploss. Nyni se situace na titulu stabilizovala a z technického hlediska se mize jednat o
preslapovani zhruba v poloviné rdstu od minim. Proto bych doporucoval v pasmu $9,80-
$10,30 obnovovat longovou pozici s vyhledem na plvodné avizovanou cilovou cenu $16,40
S ro<“:n|'m vyhledem V pfipadé krat§|'ho drzeni pozice je pak mozné realizovat menél' zisk ui
vyhledu doporucuji SL nechat na plvodnich hodnotach upraveny pod minimum $8,45. Tedy
SL na $8,20.

Denni graf AA (Zdroj: Bloomberg)
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Ticker AA Posledni cena $10,06 29.9.2011
Trh New York Rocni maximum $18,47 8.4.2011
Sektor Basic Materials Roc¢ni minimum $9,76 30.9.2011
Typ Mining Rocni zhodnoceni -17,88%

Datum 30.9.2011 Od zacatku roku -35,38%
Doporuceni  Nakup — long P/E 11,17
Horizont 1R Beta 1,51
Vstup do $10,20 Trzni kap. (v mil.) $10 583
Cilova cena  $16,40 Dividenda (Q) $0,03
Stop loss $8,80 Dividend. vynos (p.a) 1,21%
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Strucny profil:

Spolecnost Alcoa (Ticker: AA) se zabyva produkci hliniku a hlinikovych vyrobkd. Produkty
spolecnosti Alcoa nachazeji celosvétové uplatnéni v letectvi, automobilech, komercni
dopravé, obalovych materidlech, budovach a konstrukcich, pri tézbé ropy a zemniho plynu,
v obrané a v priimyslu. Alcoa je globalni spolecnost operujici v 31 zemich. Investuje a plisobi
v Australii, Brazilii, Ciné, na Islandu, v Guinei, Rusku a v Kralovstvi Saudské Arabie. Operace
spolecnosti Alcoa zahrnuji Ctyfi celosvétové segmenty: hlinik, zakladni kovy, ploché-
valcované vyrobky a strojirenské produkty

Technicka analyza: )

Akcie spoleCnosti Alcoa jsou na zajimavém technickém supportu. Uroven $9,80 se jiz
v minulosti ukazala jako silnd podpora a mohla by i nyni kurz akcii podrzet. Minimalné se
jedna o zajimavou prilezitost pro nastup do pozice s jasné definovanym Uzkym stoploss
pokynem a slibny rlstovym potencidlem k horni hranici obchodniho kanalu. Stoploss pokyn
doporucuji pod zminénou podporou na urovni $8,80. Po prolomeni tohoto minima by bylo
vhodné vyckat dalSich potencialné reverznich formaci pro dalSi pokus o nastup do long
pozice.

Cenovy cil je pri optimistické varianté az $18, ale skromnéjsi a jako pravdépodobnéjsi se jevi
varianta realizace zisk nad $16, konkrétné $16,40.

V prlibéhu rlstu se daji ocCekavat komplikace na cenovych hladinach $11,30 a $14,30.
S konzervativnéjSim pristupem bych doporudil realizovat pripadny zisk jiz na $14,30 a pak
znovu pripadné zkusit o néco levnéji pozici obnovit s cilem $16,40.
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Denni graf AA (zdroj: Bloomberg)
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Denni graf AA — detail (Zdroj: Bloomberg)
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Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (déle "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tvlircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc. VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné
a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly
zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny nebo sohledem na jiné skutecnosti a vyvoj na trhu,
se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost
s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojé, které se obchoduji na regulovanych trzich nema pfimy nebo
nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou
dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti
investiCnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni neni odvozena od obchod@l Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uritého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim
zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu.

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny.

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup
z pozice je vhodné vyuzit vykyvl na trhu.

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po
prekonani prislusnych procentnich hranic.

K datu 30.9.2011 Fio banka, a.s. méla platnych 15 investicnich doporuceni. Z toho bylo 7 doporuceni k nakupu,
4 doporuceni akumulovat, 2 doporuceni drzet, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni bylo v revizi. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.

Fio banka, a.s. 30.09.2011



