Pro¢ pSenice ignoruje @&ni na trzich s rizikovymi aktivy

PSenice v poslednich tydnech ignoruje dtiapa trzich s rizikovymi aktivy a vesele posiluje.
Jak ukazuje graf. 1, za posledni #sic si ffipsala cca 10%, zatimco index S&P 500 za stejné
obdobi prakticky totéz ztratil. Podobiako on si vedla &tSina rizikovych aktiv. PSenice se
rovnéz vydala jinou cestou nez kulice a soja, které ve sledovaném obdobi spiSe statyno
(viz. graf ¢. 2). Ricinu je nutné hledat ve Spatném vyvoji¢psi v hlavnich gstebnich
oblastech. Mimtadnym suchem je postizena jizidist Velkych plani v USA (zejména Texas,
zapadni Oklahoma a jihozapad Kansasu) a panuplzaley o osud nové setby ozimé pSenice.
Zemedélci s ni obvykle za&inaji v z&i. Suché pdasi také viadne v Rusku v oblagky Volhy

a na Ukrajig. Je ¥ejmé, Ze diky obavam ze slabsi Urod§Zem pSenice ignorovat aktualni
utek od rizikovych aktiv. Kukéice a zejména soOja jeasi prodejni nalad méré imunni,
jelikoz jsou Spatnym p@sim postizeny mnohem nién
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Graf. ¢. 1: Porovnani vyvoje ceny pSenice a indexu S&P 500 o{zloomberg)
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Graf. ¢. 2: Porovnani vyvoje ceny pSenice a kiike a séji (zdroj Bloomberg)



Podivejme se nyni je§tco ndm o pSenidiekne technickd analyza (gr&f 3). V poslednich
dvou letech se pSenice pohybovala v Sirokém &itié pyrazném fistovém pasmucérvere).

Na jeho horni hranici si opakovasahla v & 2009 i 2010 a naposledy v unoru letoSniho
roku. V poslednim firoce se na grafu zformoval sestupny kamébde), ve kterém probih&a
korekce laiského fistu. Korekce se&asow kryje s vitim patasim v hlavnich §stebnich
oblastech, které @asré vystidalo gedchozi cca rok dlouhou suchou periodu. Na nejnizsi
hodnoty za posledni rok pSenice sestoupila fsomu cervence a srpna, kdy si zardéve
,sahla® na spodni hranici zfiovaného iistoveho {ervert) i sestupnéhongode) kanalu a
podporu pobliz 6,00 USDzéler¥). Po odrazu nasleduje nova rally zZivena jiz mmmmanymi
obavami ze suchého ¢asi. V poslednich dnech pSenice dorazila k horaibr sestupného
kanalu (node), ktera ji mize gibrzdit v dalSim rozletu a zvysit jeji ochotu k pesu spolu

s dalSimi rizikovymi aktivy (coz ostatrdnes jiz pozorujeme). Jako prapadobny se tak jevi
jeji navrat k 6,00 USD. Alternativnim scéaén je gekonani rezistence na horni hranici
sestupného kanalimpdie) a pokraovani fistu snérem k jarnim maxiram. Jeho napkni si
vSak Zad4 padnéidody (dalSi zhorSeni gasi, citelny obrat nalady na rizikovych aktivech).
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Graf. €. 3: Vyvoj ceny pSenice za posledni dva roky (zdrojdBhierg)



