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Odhady hospodareni spolecnosti Pegas Nonwovens

Odhady hospod&skych vysledki
za 1Q 2011

Pegas Nonwovens

Stavajici doporteni: akumulovat
Cilova cena : 495K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4 107 mil. K
Uzaviraci cena 24.5.2011: 443 K
Raoéni minimum: 410 K

Ro¢ni maximum: 478 K

Akcie spol&nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...

Struktura akcionaia (k 31.12.2010)

Free float — 99,1%
Management spotaeosti — 0,9%

Koeficient Beta: 0,50proti indexu P>

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Hospod#éské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za J|Q

2011 budou vyhlaSeny dne 26.5.2011 v 8:00ekavame, Ze

vysledky budou ovlivéiny ristem cen vstupnich surovin, coz se

projevi jak hstem provoznich naklagd tak i mezir@gnim
zvySenim celkovych vynds Pozitivni vliv na provozni zisk
spole&nosti bude mit ispora na stéaodpidi.

Tabulka €. 1 hospodiské vysledky za 1Q 2011

Miliony

Euro Odhady Fio Odhad 1Q 4Q
1Q 2011 trhu* 2010 Y/Y% 2010

Celkové

vynosy 40,12 40,6 344 16,6% 38,9

EBITDA 7,7 8,37 8,8 -12,5% 9,7

EBIT 5,8 5,87 4,8 20,8% 5,7

Cisty

zisk 6,2 6,69 7,6 -18,4% 3,5

* median dle agentury Reuters

Komentai k odhadovanym vysledkim

Hospod#&eni spolénosti Pegas Nonwovens v prvnittvrtleti
tohoto roku bylo pozitive ovlivnéno pedevsSim vySSim
cenami vstupnich surovin polyethylenu a polypropyleVyssi
ceny polymei se nasledh promitly do prodejnich cei
spole&nosti a pozitive tak pozitivié ovlivnily celkové vynosy.
Predpokladame jejich nast na 40,12 miliofh euro, z laskych
34,4 miliomi euro. Nicméa podle naSich odhad vysSi ceny
vstupi vedly k nafistu provoznich naklada poklesu zisku na
arovni EBITDA na 7,7 miliof euro oproti ldskym 8,8
milionaim euro. Prodlouzeni Zivotnosti¢kierych vyrobnich
linek vedlo ke sniZeni odgisa pozitivié ovlivnilo provozni
zisk. tekavame ndist provozniho zisku o 20,8% na 5
miliont euro. Na ¢istém zisku spolmosti se jako vzdy
vyraznym zpisobem projevily kursové zny koruny oproti
euru. Cisty zisk tak byl diky kursovym zémam pozitive
ovlivnén, atekavame vSak mezikni pokles na 6,2 miliont
euro.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankau (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriireem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiuici charakter, jsou nezadvaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyliy ze s
ohledem na z&mu rozhodnych skudeosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s ohleden
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii doporéeni ukdzi v budoucnu jako nelGpiné nebo nespravioé.
doporuiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maieié.
Fio nenese odp@édnost za neopra¥né nebo reprodukovanéiesi nebo uviejnéni obsahu d&hto webovych stranekéetre informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejrénych.

Fio prohlaSuje, Zze nemé&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitemtasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici se tvorby a&esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi fed jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&micich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na twdrimvestnich dopordeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aynji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ukitého
stupré a snéru. Fio gredchazi setu zajniim pri tvorbé investiénich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Nasinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécqmo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gb az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &guro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobémahizontu nemusi dojit ke zin¢ investéniho doporgeni okamzi¢ po pgekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesSnimu datu 25.5.2011 Fio banka, a.s. ma pihtt$ investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 2 dopokeni drzet, 5
doporeni akumulovat a 1 dopafeni je redukovat. Tuto informaci Zegiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskou
114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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