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Hospod#ské vysledky Komeni banky za 1Q 2011 dopadlyiie nez
konsensualni odhad analyiila to jak na drovni vynas tak i ¢istého
zisku. Zklaméanim byl jednak mezikvartalni poklegeotu vkladi a
propad objemu ra, coz se negativnprojevilo nacistych urokovych
vynosech, festoZze U(rokova marZe astala stabilni. NizSi ne
odhadované vynosy spdéleosti byly zmisobeny pevazrie poklesem
objemu vklad a 0wra v korpordtnim segmentu, fipemz byl
zaznamenan silny propatistého drokového zisku z depozit, néb
Klienti presouvali své peiini prostedky do terminovanych vkléd
Cisté poplatky a provize mezikvartélpoklesly z dvodu intenzivni
konkurence a vysSSim popldtk placenym externim prodéjm
hypote&nich Gwri. PoloZce cistého zisku z finatnich operaci s
v prvnim kvartdle 2011 taktéZz neéde, nebd@ mezikvartalg i
mezirané poklesla kwli konkurenci, ktera stiaje marze dal. Na
druhé straé spole&nost zvySila provozni néklady, coz bylougpbeno
zejména zvySenim osobnich nékiad divodu vyplaty bonus
Pfijemnym rekvapenim se stala tvorba rezerv a opravnych pblkée

Trzni kapitalizace - 156,3 mld. | ztratdm z U¥ra, kter4 dramaticky poklesla, coz zha zlep3ujici se
Ke kvalité Gvérového portfolia.
Uzaviraci cena k29.4.2011 -
4305,% ) Rozbor hospodd&skych vysledki za 1Q 2011
Ro¢ni maximum — 22.12.2010
4583,- K 10 Odhad | Odhad 1Q 40
Ro¢ni minimum - 25.5.2010 2011 | Konsensus | Fio 1Q | 2011/Konsenzus | ,,+, | 1Q 2010
1Q 2011* | 2011 1Q 2011 v %**
3250,- K8 - ? Q 20tV
Podil v PX: 19,83 % v mil. K&
Cisté trokové vynosy 5372 5410 5417 2 5449 5294
Graf. &. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
4599 Cisté poplatky a provize 1866 2020 2033 5 2095 1929
444
4298 Cisté provozni vynosy 7966 8290 8370 3 8365 8022
414p |
38 ’| Provozni zisk 4818 5010 5114 0 4911 4996
3340 4
30 : Tvorba rezerv a
| opravnych polozek k -548 -662 -664 -30 -698 -951
3330 Gvéram a pohledavkam
3240
Cisty zisk nalezici 3376 3440 3570 7 3367 | 3209
akcionafim KB
13000 Hruba dividenda na akcii 250%**
1947600 |

785700 |

il

Zdroj: BCPP

*Konsensus dle medianu z Reuters

**Srovnani mezi skuteénosti za 1Q2011 a konsensem za 1Q 2011
***Qdhad hrubé dividendy na akcii,ktera bude vyplacena v roce 2012
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters
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Komentar k hospodé'skych
vysledki

V korporatnim segmentu byl v1Q 2011 zaznamenarepdk

objemu vklad, coz bylo vsouladu snaSim odhade
Korporatnimu segmentu se ovSem rddaani v pipac
poskytnutych ugrt, které mezikvartakh poklesly, pestoze

pramyslova produkce se vdshecku drzi na silnych arovnich.

V korporatnim segmentu poklesly naklady rizika,roadil od
retailového segmentu, ktery doznal mezikvartalrngseni.

V retailovém segmentu se mezikvartalnzvysil objem
klientskych vklad a to zejména u stavebni gpelny. V daném
segmentu na rozdil odeské spiitelny vzrostl mezikvartakn
objem spatbitelskych G¥ra a dd&ilo se téz hypotékam
avéram stavebni spdelny. Celkovy pokles objemu ki byl
tedy zmhisoben propadem é&ra v korporatnim segment(isty
zisk spolénosti z divodu poklesu vynasbyl nizSi nez odhac
analytiki a celko¢ hodnotime vysledky negativn a
oc¢ekadvame prodejni reakci na trhu.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordgeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 5.5.2011 Fio banka, a.s. ma plhtrife invesiinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 2 drzet a §
dopor&eni akumulovat a 1 dopafeni redukovat. Tuto informaci zisguje obchodnik na zakl&govinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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