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Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceské republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Pcatet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 34 997,6 mil.¢K
Uzaviraci cena k 27.10.2010 — 194 K
Ro¢ni maximum — 19.8.2010

228,4 K

Ro¢ni minimum - 27.11.2009

133,3 K

Podil v PX: 3,79 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospodéaské vysledky spotaosti Unipetrol, a.s. za 3Q 2010 si
zklamaly v rafinérském segmentu, ovSem byly legSizlayvajich
segmentech petrochemie a maloobchodu. Celkbednotime
hospodé&ské vysledky Unipetrolu za 3Q 2010 n#@rpozitivre,
neba’ spol€nost vykazala vyssiisty zisk oproti konsensu o 42 9
DalSi vyvoj spolénosti se bude odvijet zejména od vyhle
spole&nosti na nasledujici kvartalfipemz sézejni roli budou hrat
zejména rafinérské marze.

Predikce hospodé&skych vysledki za 3Q 2010

ROREEENE Odhad | Skuteénos

3Q2010 3Q 2010 Fio t/Konsens 2Q2010 3Q2009
v mil. K& 3Q2010 us v %**
Celkové vynosy 22 505 22100 22 269 2 23 409 18 732
Celkove provozni 21 903 22607 | 18727
naklady
Provozni hospodéaisky
vysledek ze vSech 238 235 266 1 802 5
segmentul
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské -143 -38 356 -465

¢innosti

Provozni hospodaisky
vysledek z 175 135 298 219
petrochemické ¢innosti

Provozni hospodaisky

vysledek z maloobchodu e 157 135 241

Zisk/Ztrata za Ucetni

obdobi 175 102 102 42 520 -35

*Konsensus dle medianu z Reuters
**Srovnani mezi skutefnymi vysledky za 3Q 2010 a konsensem za 3Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s, Reuters, Unipetrol

%}
(9]

o

Fio banka, a.s



Komentar k vysledkim

Unipetrol jiz zveejnil odhady provoznich vysledk které

investory nefijemre piekvapily, ovSem reportované vysledky

byly celkow mirr¢ lepSi z dvodu vysSich provoznic
hospodé&skych  vysledk segment maloobchodu 3
petrochemie.

V segmentu rafinerie doslo k prudkému poklesu éaBhych
marzi a poklesu rozdilu mezi cenou ropy Brent al,l@z je

negativni pro Unipetrol, nelgolitvinovska rafinerie odebira

levnéjSi ropu Ural, ovS8em finalni produkty jsou navazareé
cenu ropy Brent. NizSi rafinérska marze bylaisgbena
zejména zhorSenim situace u benzinu a primarnimzite
(negativni). Rafinérsky segment dosahnul ietim kvartale
oproti naSim odhadn vysSi ztraty, coz bylo #gobeno
hlubokym propadem kombinovana marze, ktera se ldoptad
bod zvratu.

V segmentu petrochemie doSlo oproti naSim odhac
k ptijemnému pekvapeni na arovni provozniho hospis&ho
zisku. Petrochemické marzégobily proti sob, neb@ marze
z polyolefimi se ve ietim kvartale zvySila, ovSem mar;
z olefini poklesla, i pesto se danému segmentu pdda
piekonat naSe odhady. Navic vysledky v segme
petrochemie byly ovliveny jednorazovou nakladovo
polozkou ve vySi 100 mil. Kzpasobenou vkazenim teplarny.

Segment maloobchodu je zastoupen siipacich stanic

ntu

BENZINA, piicemz dany segment dosahnul vySSi provg
zisk oproti naSemu odhadu, coz bylaigpbeno vysSi prodej

marzi. Vtomto segmentu poziti&nptsobila motoristicka
sezoOna a vysSi poptavka po prémiovych palivech,veolo ke
zvySeni prodejni marze.

zni

——

Za celou skupinu Unipetrol vykazal vynosy v soulddu

s konsensem analytika dosahnul provozni hospddiy zisk
ve vySi 238 mil. K, coz bylo opt v souladu s konsense
analytiki, ovSsem na urovntistého zisku vykazala spaleost
ve 3Q 2010 hodnotu 175 mil.¢Kcoz bylo o dost vySe ne
konsensus analytikve vysi 102 mil. K.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopajjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemvestinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéiceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu 29.10.2010 Fio banka, a.s. ma platngahvesténich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
dopor@eni akumulovat. Tuto informaci ztegiiuje obchodnik na zaklégovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul 14/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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