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Odvétvi: Bankovnictvi
Ticker: MONET (BCPP)
Pocet vydanych akcii: 511 mil. ks.
Free float: 51-58,65%
Trini kapitalizace: 35-43 mld. K¢
MIN cena v IPO: 68 K¢
MAX cena v IPO: 85 K¢

Sesta nejvétsi banka na éeském trhu dle objemu spravovanych aktiv GE Money
Bank pozadala o prijeti svych kmenovych akcii k obchodovani na hlavnim trhu
prazské burzy. Vstup Ceské pobocky GE Money Bank na prazskou burzu je soucasti
strategie matefského koncernu General Electric, ktery se rozhodl utlumit vétSinu
svych finan¢nich aktivit po svété a soustfedit se zejména na svuj jadrovy primyslovy
byznys. V navaznosti na prodejni proces ze strany matefské spolecnost presla od 1.
kvétna 2016 GE Money Bank na novy obchodni nazev MONETA Money Bank (dale
jen ,Spole¢nost®).

GE Capital International Holdings (prodavajici akcionaf), soucast amerického
primyslového konglomeratu General Electric Company, nabizi investorlim 260 610
000 kust akcii, coz predstavuje 51% podil na zakladnim kapitalu Spolec¢nosti.
Nabidka obsahuje dodateCnych 39 091500 ks. existujicich kmenovych akcii
Spolecnosti (7,65 % zakladniho kapitalu) na zakladé opce pro nadlimitni Upis.

Hodnota Spole¢nosti byla v ramci primarniho upisu stanovena mezi 34,7 a 43,5
mld. K&, coz odpovida cenovému rozpéti na jednu akcii mezi 68 — 85 K¢. Kone¢na
cena bude uréena na zakladé poptavky ze strany investord a muze se od
indikovaného pasma odchylit.

Upisu akeii v ramci vefejné nabidky se v navaznosti na vydany prospekt, ktery je k
nahlédnuti na webovych strankach Spole¢nosti, mohou G¢astnit pouze kvalifikovani
investori. Drobni investofi mohou akcie Spole¢nosti zakoupit na prazské burze
a na ¢eské burze RM-Systém. S akciemi Spole¢nosti se zaéne obchodovat na trhu
Prime Market BCPP a v segmentu MOS na Ceské burze RM-Systém 6. kvétna 2016.

Tabulka €. 1 Klicové indikatory vykonnosti Spolecnosti

Vybrané financni vysledky (mil. Kc) 2013 2014

Provozni vynosy 13574 12 631 12 102
Provozni zisk 7995 7183 6 569
Cisty zisk 4259 4180 4506
2013 2014 2015
Cista Grokova marze 7,5 % 6,9 % 6,7 %
Rentabilita hmotného kapitalu (RoTE) 12,1% 10,6 % 13%
Provozni naklady / provozni vynosy 41,1% 43,1% 45,7 %
Vybrané parametry 2013 2014 2015
CET1 27,1% 30,0 % 17,7 %
Pomér Gvért se selhanim (NPL) 14,8 % 12,9% 11,7 %
Zdroj: Prospekt GE Money Bank
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Profil Spole¢nosti

Skupina patti v Ceské republice mezi pfedni poskytovatele bankovnich a finanénich
sluzeb spotfebitelim a klientdm v segmentu malych a stfednich podnika.
Spolednost provozuje svou &innost v Ceské republice od roku 1997, pfic¢emz byla
vybudovéana na zakladé akvizice Multiservisu, ¢asti bankovniho podniku spole€nosti
Agrobanka v roce 1998, IMP Leasingu v roce 1998 a VB Leasingu v roce 2014.
K 31. prosinci 2015 Skupina méla 3 133 zaméstnancli a poskytovala sluzby
priblizné 1,17 mil. klientdm.

Poétem klientll predstavuje Spoleénost étvrtou nejvétSi banku na ceském
bankovnim trhu a Sestou nejvétSi banku podle objemu spravovanych aktiv (140
mid. K¢&). Silné trzni postaveni zaujima Spole€nost zejména v trznim segmentu

Objemem spravovanych aktiv pfedstavuje spotfebitelskych Gvérl, kde ji s odhadovanym trznim podilem 18 % patfi druhé
Spolecnost Sestou nejvétsi banku na misto. Retailové spotfebitelské avéry (bez =zahrnuti kreditnich karet a
Ceském trhu kontokorentnich Uvérd) predstavuji 28 % celkového uUvérového portfolia

Spolec¢nosti. K datu prospektu méla Spolec¢nost tyto dcefiné spole¢nosti: GE Money
Auto, s.r.o., GE Money Leasing, s.r.o., GE Money Leasing Services, s.r.o. a Inkasni
expresni Servis s.r.o.

Spole¢nost ma dvé hlavni divize. Prestoze uvérové portfolio Spole€nosti je
téemér rovnomérné rozlozeno mezi retailovou a komeréni divizi, zdrojem

Zdrojem podstatné &isti vynosii podstatné vétsi ¢asti vynost Spole¢nosti jsou UGvéry v retailovém segmentu.
Spolecnosti jsou tvéry v retailovém Retailova divize dosahla v roce 2015 celkovych provoznich vynosii ve vysi 8,6
segmentu mid. K¢ a zisku pfed zdanénim 4,1 mld. K&. Retailova divize obhospodafuje cca

1 068 tis. klientd s celkovymi €istymi pohledavkami za klienty ve vysi 53,7 mid.
K€. To pfedstavuje 49,5 % celkovych Cistych pohledavek Spole¢nosti.

V komerénim segmentu se Spole€¢nost zaméfuje na malé a stfedni podniky a
segment zemeédélstvi. Komeréni divize dosahla vroce 2015 celkovych
provoznich vynosu ve vysi 3 083 mil. K¢ a zisku pred zdanénim ve vysSi 1 320
mil. Ké. V zavéru roku poskytovala komeréni divize finanéni sluzby 69 000 klientd
s Cistymi pohledavkami za klienty ve vySi 54,7 mld. K¢., coz pfedstavuje 50,5 %
celkovych Cistych pohledavek Spole¢nosti za klienty. Silné postaveni ma
Spole¢nost zejména v agrarnim sektoru, ktery se podili na komerénim Gvérovém
portfoliu Spole¢nosti z 30 %. Celkové Cisté pohledavky Spolec¢nosti za klienty Cinily
ke konci roku 2015 vySe 108 mid. K&.

V ramci komercni divize ma Spolecnost
silné postaveni v agrdarnim sektoru

Spolegnost dosahuje témé&F veskerych svych vynostl z &innosti na Gzemi Ceské
republiky. Pfiznivé makroekonomické podminky umozniuji Spole¢nosti udrzovat
Spolecnost se pysni silnou kapitdlovou silnou kapitalovou vybavenost. Ke dni 31. prosince 2014, tj. pfed vyplacenim
pozici mimoradné dividendy ve vysi 19,7 mid. K& v zafi 2015 udrzovala Spole€nost pomér
kapitalové pfimérenosti (CET1) ve vysi 30 %. K 31. prosinci 2015 ¢€inil hmotny
kapital Spole¢nosti 27,3 mil. KE. Pomér kapitalové pfimérenosti (CET1) dosahl ke
konci roku 2015 17,7 %.

Spoleénost disponuje &tvrtou nejsirsi distribuéni siti v Ceské republice.
Témér 70% pobocek Spolecnosti se nachazi ve meéstech s populaci nizsi nez
50 000 obyvatel, kde je relativni ziskovost pobocek vy$Si nez by byla v pfipadé
umisténi pobocek ve vétSich méstech. Spolecnost t&€zi rovnéz ze stabilni klientské
zakladny, kdy 60 % retailovych klientl jsou klienty Spole€nosti nejméné 8 let a
disponuje vice nez jednim bankovnim produktem.
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Hospodareni Spolecnosti

Hospodareni Spole¢nosti se v poslednich tfech letech vyvijelo v souladu s vyvojem hospodareni nejvétsich konkurentu
Spole€nosti na trhu. Na provozni Urovni zaznamenala Spoleénost pfi stagnujicich provoznich nakladech meziroéni
propad provozniho zisku v fadu vyssich jednotek procent. Generatorem mirného narustu zisku Spole¢nosti byly nizsi
naklady rizika.

Cisty arokovy vynos Spoleénosti poklesl z 9,8 mld. K& v roce 2013 na 9,3 mid. K& v roce 2015 pfevazné z davodu poklesu &isté
urokové marze ze 7,5 % v roce 2013 na 6,7 % v roce 2015. Uvedeny pokles byl zpusoben pfedevS§im zvySenou konkurenci,
poklesem urokovych sazeb v Ceské republice a vét$im zaméienim portfolia na korporatni Gvéry a Gvéry pro malé a stfedni
podniky. Cisté poplatkové vynosy Spoleénosti poklesly z 3,16 mid. K& v roce 2013 na 2,34 mld. K& v roce 2015. K poklesu pfispél
nastupujici trend bezpoplatkovych béznych Gétl i snizujici se schopnost Spole¢nosti poZzadovat servisni poplatky ve vztahu ke
spotfebitelskym uvérdm a hypotékam. Poplatkové vynosy predstavuji cca 19 % celkovych provoznich vynost Spole¢nosti, jesté
v roce 2013 tvorily 23 %.

Pomér nakladl a provoznich vynost v dusledku poklesu provoznich vynosu pfi zachovani vySe nakladu vzrostl ze 41 % v roce
2013 na 45,7 % v roce 2015. Pomér nakladl a pfijmG Spolecnosti ve vysi 45,7 % v roce 2015 je srovnatelny s pomérem nakladu a
pfijm0 u obdobnych ugastnikd trhu.

mil. Ké 2013 2014 pL CAGR
Cisté Grokové vynosy 9 828 9 385 9310 (2,7 %)
Cisté vynosy z poplatk a provizi 3158 2674 2336 (14 %)
Ostatni vynosy 588 572 456 n.a.
Celkové provozni vynosy 13574 12 631 12 102 (5,6 %)
Provozni naklady (5579) (5 448) (5533) (0,4%)
Provozni zisk 7995 7183 6 569 (9,4 %)
Tvorba rezerv a opravnych polozek (2547) (1742) (849) (42,3 %)
Provozni zisk po nakladech rizik (70,3) 570,8 591,5 n.a.
Zisk pred zdanénim 5441 5441 5720 2,5%
Darn z pfijmu (1214) (1261) (1214) 1,4%
Cisty zisk pripadajici akcionarim 4259 4180 4506 2,9%

Zdroj: Prospekt GE Money Bank

Stabilni makroekonomické prostfedi a nizké drokové sazby na trhu pfispély v poslednich letech ke stabilnimu snizovani
pravdépodobnosti selhani na strané klientd a sniZzeni objemu Gvér se selhanim dluznika. Naklady retailového rizika ¢inily v roce
2015 0,8 % oproti 2,5 % v roce 2013. Naklady komer¢niho rizika Cinily v roce 2015 0,8 % oproti 0,7 % v roce 2014. V letoSnim
roce by mély naklady rizika za celou Spole¢nost dosahnout cca 100 bazickych bod.

mil. K& 2013 2014 pL CAGR
Celkova aktiva 134 622 143 403 140 037 2%
Uvéry a pohledavky za klienty 97 493 107 197 108 437 5,5%
Zavazky celkem 96 575 100 820 112 198 7,8%
Zavazky vici klientim 93 641 97 006 108 698 7,7 %
Celkovy vlastni kapital 38 047 42 583 27 839 (14,5 %)
Celkové zavazky a vlastni kapital 134 622 143 403 140 037 2%

Zdroj: Prospekt GE Money Bank

Spolecnost je financovana z vlastnich zdroju a neni zavisla na externim financovani nebo financovani poskytnutém matefskou
spolecnosti. Model financovani Spolecnosti t€zi ze zavedené a stabilni klientské zakladny s celkovou vysi vkladd 109 mid. K&.
Pomér avéri vaéi vkladiim dosahl ke konci roku 2015 trovné 99,8 %. Celkovy kapital klesl z 38 mid. K& na 27,8 mid. K& ke
Tier 1 Spole€nosti pfesahoval v zavéru roku 2015 s rezervou 14 %, coz je minimalni pomér kapitalu Tier 1, ktery musi Spole¢nost
udrzovat dle pozadavkd CNB.
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Ostatni klicové indikatory vykonnosti Spole€¢nosti odrazi do znaéné miry
strukturu avérového portfolia Spoleénosti se silnym zastoupenim
spotfebitelskych Gvérd a uvér(d pro malé a stfedni podniky (SME). Pfes zménu
obchodniho mixu smérem k produktim s niz$i marzi a tlaku na nizsi ceny jejich
produktll vykazuje Spole¢nost relativné odolnou, a v ramci tuzemského bankovniho
sektoru nadpriimérnou, rizikové vazenou Gistou urokovou marzi (6,7 %).

Vroce 2015 dosahla rentabilita primérnych aktiv Spolec¢nosti 3,2 %.
Rentabilita Spole€nosti vyrazné prevySuje hodnoty ostatnich zavedenych
konkurent(. Po provedeni Upravy poméru CET1 Spole¢nosti na 155 %, jez
predstavuje cilovou hodnotu pro kapitalovou pfiméfenost Spole€nosti, by
rentabilita hmotného kapitalu (RoTE) dosahla rovnéz nadpriimérnych 18,3 %.

Rentabilita Spoleé¢nosti je nadpriimérnd

Na druhou stranu podil uvéri se selhanim dluznika Spole¢nosti je vyrazné
Vy33i podil dvéri se selhdnim dluznika vysSi (NPL 11,7 %), nez jsou primérné hodnoty v tuzemském bankovnim sektoru.
Podil uvéri se selhanim dluznika u domacnosti dosahl vramci ceského
bankovniho sektoru ke konci roku 2015 4,1%. U nefinan¢nich korporaci dosahl
tento podil 5,7 %.

Tabulka €. 4 Vybrané klicové indikatory vykonnosti Spolecnosti

Vybrané financni vysledky (mil. K¢) 2013 2014

Cist4 urokova marze 75% 6,9 % 6,7 %
Naklady rizika 2,6 % 1,7% 0,8%
Pomér nakladi a provoznich vynost 41,1% 43,1% 45,7 %
Pomér uvéru se selhanim 14,8 % 129% 11,7%
Pomér kapitalové pfimérenosti (CET1) 27,1% 30,0 % 17.7 %
Rentabilita hmotného kapitalu 12,1% 10,6 % 13,0%

Zdroj: Prospekt GE Money Bank

Cista souhrnna vyse pujéek a pohledavek Spoleénosti za zakazniky vzrostla z
97,5 mid. Ké z roku 2013 na 108,4 mid. Ké k 31. prosinci 2015. Tento rudst je
mozné pficitat pfedevSim akvizici skupiny VB Leasing v roce 2014, v dusledku niz
dosSlo k rozsifeni portfolia Spolec¢nosti o Uvéry v hodnoté 11,9 mid. K& Béhem
obdobi 2013 — 2015 vzrostly komer¢ni uvéry o 21 % (CAGR), zatimco retailové
uvéry zaznamenaly propad 5,3 % (CAGR). Retailova divize generuje cca 71 %
provoznich vynosti Spole¢nosti.

Retailovd divize generuje cca 71 %
provoznich vynost Spoleénosti

Struktura uvérového portfolia

120

100

= Financéni leasingy Kontokorentni tUveéry a kreditni karty

= Hypotéky Komeréni finanéni leasing

Spotfebitelské uveéry Komeréni uvéry

Zdroj: Vyroé¢ni zprava GE Money Bank 2015
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Strategie a dividendova politika Spolecnosti

Strategii Spolec¢nosti je udrzovat a rozvijet aktivity v retailovém segmentu a
soucasné vyznamné posilit postaveni v segmentu malych a strednich
podniku. Spole¢nost zamysli postupné ménit celkovy obchodni mix a diverzifikovat
zdroje pFijmd. Ambici Spole¢nosti je dosahnout postaveni vedouci banky pro malé
podniky na ¢eském trhu.

Ambici Spolecnosti je posilit své trini
postaveni v segmentu SME

Skupina v ramci své strategie planuje zvysit atraktivitu nabidky jejich produktd pro
retailové klienty, a to rozsifenim nabidky pojistnych produktii a sluzeb v oblasti
spravy majetku. Ve stiednédobém vyhledu se Spole€nost zaméfuje na navySeni
svého uvérového portfolia ve vy$Sich jednotkach procent.

Navzdory nastinénym rdstovym strategiim Spole¢nosti by hlavni motiv pro
pfipadnou investici do akcii Spole¢nosti méla predstavovat $tédra dividendova
politka. V ramci dividendové politiky zamysli SpoleCnost vyplacet rocni
dividendu ve vysi alespon 70% konsolidovaného zisku za ucetni obdobi po
zdaneéni, pficemz tato dividenda bude zvySena, pokud ze strany Spole¢nosti dojde
v souvislosti s ristem uvérového portfolia k uziti mensiho mnozstvi kapitalu. Za
predpokladu stfedni hodnoty cenového rozpéti pro uvedeni akcii na trh (77 K&) a
udrzitelnosti Cistého zisku Spole¢nosti ve vysi 4,5 mid. K¢ by dividendovy vynos na
akcii predstavoval pfi 70% vyplatnim poméru nadprimérnych 8 %.

Stédrd dividendovd politika by méla
predstavovat hlavni lakadlo pro investory

Na zakladé informaci obsazenych v prospektu emise se nicméné domnivame, ze
Na droveri Cistého zisku 2015 Spole¢nost gisty zisk Spoleénosti bude v letosnim roce nizsi v porovnani s pfedchozim rokem.
letos pravdépodobné nedosdahne Provozni Uroveri Spole¢nosti oéekavame v porovnani s pfedchozim rokem slabsi
v navaznosti na pokra€ujici zménu obchodniho mixu Spole€nosti smérem
k produktim s niz§i marzi a narlistu provoznich nakladd v ramci procesu odpoutani
od matefské spolecnosti. Rovnéz naklady rizika Spolecnosti by mély dosahnout
vys§S§ich hodnot (100 b.b.) ve srovnani s rokem 2015 (80 b.b).

Pfi konzervativnim odhadu Cistého zisku Spolecosti za letoSni rok ve vysi 3,8 mid.
K¢& a uvazované stfedni hodnoté cenového rozpéti by dividendovy vynos na akcii
Spolecnosti nadale predstavoval nadprimérnych 6 — 7 %.

Zamyslena dividendova politika Spoleénosti rovnéz predpoklada rozdéleni
prebytec¢ného kapitalu tak, aby bylo dosazeno cilového poméru CET1 ve vysi
15,5 %. PFi zvazované cilové hodnoté pro kapitalovou pfiméfenost Spoleénosti
(CET1) ve vySi 15,5 % prfedstavoval pfebyteCny kapital Spole¢nosti ke konci roku
2015 cca 2,7 mld. K¢ (cca 5 K& na akcii).
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Z komparativni analyzy bank stredoevropského regionu, kterou dokumentuje tabulka nize, je patrné, ze banky
v regionu CEE jsou nyni ocenény v pramért p¥i 1,3 nasobku P/BV 2016 a 13,4 nasobku o¢ekavaného cistého zisku za
rok 2016. Nadprimérna rentabilita i kapitalova pozice Spoleénosti ospravedliuji z naseho pohledu valuaéni prémii
viéi praimérnym obchodovanym nasobkim referenéni skupiny.

P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16
Komercni banka 14,65 13,88 1,83 1,71
Erste Bank 12,74 9,76 1,08 0,89
Raiffeisen Bank 10,47 12,96 0,50 0,49
Bank Pekao 16,44 19,89 1,61 1,77
mBank 10,19 12,94 1,08 1,05
BZ Zachodni 12,11 13,86 1,45 1,34
Alior Bank 15,4 14,5 1,38 1,28
Bank Handlowy 15,01 16,88 1,37 1,41
OTP Bank 27,74 11,76 1,35 1,41
Banca Transilvania 3,01 13,40 1,18 1,36
PKO Bank 13,08 11,20 1,13 0,97
Pramér odvétvi 13,1 13,4 1,35 1,34
Median odvétvi 13,7 13,7 1,27 1,24

Zdroj: Bloomberg

Vys$S§i podil avérd se selhanim dluznika v komparaci se tfemi nejvét§imi bankami ¢eského bankovniho trhu i s ostatnimi
bankami regionu CEE odrazi obchodni model Spole¢nosti se silnym zastoupenim spotfebitelskych uvéri a uvérd pro malé a
stfedni podniky. Profitabilita Spole¢nosti je v porovnani s bankami referenéni skupiny nadprdmérna. Nadprimérna rentabilita
Spolec¢nosti pfi navratnosti primérnych aktiv (RoAA) 3,2 % a upravené rentabilité hmotného kapitalu (RoTE) pfi 18,3 % i
relativné silna kapitalova pozice SpoleCnosti ospravedliiuje valuaéni prémii akcii Spoleénosti va¢éi pramérnym
obchodovanym nasobkam referencni skupiny verejné obchodovanych bank regionu CEE.

Urokova marze RoAA CET1 Naklady / vynosy NPL (%)
Ceska sporitelna 3,3% 1,76 % 19,8 % 46,8 % 4,1%
CsoB 3,0% 1,49 % 19,1 % 48,2 % 3,6 %
Komer¢ni banka 2,4% 1,38% 16,3 % 44,6 % 2,8%
MONETA Money Bank 6,7 % 3,2% 17,7 % 45,7 % 11,7 %

Zdroj: Vyrocni zprdvy spolecnosti

Tabulka nize demonstruje valuaéni nasobky va¢&i vztahovym veli€inam (Cisty zisk, Ucetni hodnota VK) dosaZenych
Spole¢nosti ke konci roku 2015 pfi riznych Grovnich upisovaci ceny akcii. Pro rok 2016 projektujeme &isty zisk Spole¢nosti ve
vysSi 3,8 mid. KE&. Valuaéni nasobky vztahovych veli¢in podporuji ve svétle medianovych hodnot v odvétvi adekvatnost
ocenéni akcii Spolec¢nosti dle naseho nazoru pfri stfedni trovni upisovaciho pasma (75 — 80 K¢ na akcii).

Upisovaci cena akcii P/E 2015 P/E 2016 P/BV 2015
68 K¢ 7,7 9,1 1,25
77 K¢ 8,7 10,4 1,42
85 K¢ 9,7 11,4 1,56

Zdroj: Fio banka
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SWOT analyza

Nasledujici analyza rekapituluje znaSeho pohledu nejvyznamnéjsi
prilezitosti a hrozby spojené se Spolecnosti. Shrnuje rovnéz silné a slabé
stranky Spole¢nosti.

= Silné trzni postaveni banky na trhu spotfebitelskych uvérd (18 %)
= Stabilni klientska zakladna (60 % klientu je v bance vice jak 8 let)

= Nadprdmérna rentabilita

= Vy3Si podil rizikovych uvérl na celkovém Gvérovém portfoliu
= Slabé trzni postaveni v segmentu hypote¢nich avéru

= Omezena regionalni diverzifikace (vyhradni expozice na CR)

= Nizka uvérova penetrace vuci HDP ¢eského bankovniho trhu
*  PFiznivé makroekonomické prostfedi CR

= Diverzifikace produktového a obchodniho mixu

= Komeréni divize Skupiny je vystavena riziku koncentrace vUgi
zemédeélskému sektoru

= Konkurenéni tlaky na ceny bankovnich sluzeb a urokovou marzi

= Ve stfednédobém horizontu vy38i provozni naklady pfi odpoutani
Spole¢nosti od matefské spole€nosti

= Obtizna kontrolovatelnost managementu  Spole€nosti  pfi
potencialni rozdrobené akcionarské strukture

= Spole¢nost mlze byt vystavena riziku soudnich spord v souvislosti
s akvizici Casti podniku spoleCnosti Agrobanka Praha, a.s.
v likvidaci. Akcionafi, ktefi nejsou vazani dohodou z roku 2010, se
mohou pokusit zpochybnit platnost akvizice.
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Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirdl
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investicni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam Ccinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a
investicnich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema ptfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného
emitenta investi¢nich nastrojfl, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema piimy nebo nepiimy podil
Vetsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s Zddnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiCnich nastrojdi vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vniténi kontrolou. Na
dinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% aZ 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuZit
vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pri zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investicniho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investiCnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 5.5.2016 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni koupit, 3 doporuceni
drZzet a 1 doporuceni redukovat. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

svvs
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