21. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotrebitelska dliveéra (prosinec -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: -5,9,
predchozi hodnota: -5,9

USA:

e 14:30 [Index aktivity Chicago Fed
(listopad): ocekavani trhu: 0,20, predchozi
hodnota: -0,04

Akciovy vyhled

Uvod nového zkraceného obchodniho tydne v
Evropé by mél byt Castecné ovlivnén patecnim
poklesem na Wall Street, kde indexy koncily
na dennich minimech. Hlavni zapadoevropské
burzy by tak mély zahajovat mimné v
negativnim teritoriu, nicméné vzhledem k
blizicim se svatkm pravdépodobné bude
klesat likvidita. Pod tlakem by nadale mél
zlistat energeticky sektor, kdyz ropa klesla na
nova 11-leta minima, nicméné
pravdépodobné se nebude dafit ani financnim
titulim, jelikoZz tento sektor byl v zamofi
nejhorsi. V daném sentimentu pravdépodobné
zahaji na slabsich Grovnich i prazska burza.
Negativni vyvoj z poslednich dnli a tydnd tak
mlZe pokraCovat na Cezu Ci Komercni bance.
Sledovat se bude zda Cez poda indikativni
nabidku na nakup aktiv od Vattenfall, kterou
spolecnost pozaduje do Vanoc. Naopak Cme
po 13% rlstu v minulém tydnu si mlze dale
polepsit poté, co i patecni seance na Nasdaqu
vyznéla pro titul ziskové.

Nasdaq 100 4527,25 0,51
DJIA 17094 0,45
S&P 500 2002,5 0,53
DAX 10596 -0,11

Euro Stoxx 50 3243 -0,31

Nikkei 225 18916,02 -0,37 -1,27 5,07 10,32
Shanghai Composite 3642,63 1,78 4,20 15,53 17,05
Hang Sen 21812,48 0,26 1,36 -0,75 -4,72

Nasdaq Composite 4923,08 -1,59 -0,21 1,99 3,68
S&P 500 2005,55 -1,78 -0,34 2,43 -2,70
Dow Jones Ind. Avg. 17128,55 -2,10 -0,79 4,54 -3,65

EUR/USD 1,0872 006  -1,09  -2,82 -11,11
EUR/CZK 27,022 0,10 1,11 291 10,30
USD/CzZK 2485  -0,02 -0,10 -0,10  -2,03

USD/JPY 121,32 0,10 0,26 0,67 1,07

Zlato 1069,2 039 052 564 -935
Ropa 3572 -094 500 -23,94 -3579

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne oslabila, kdyZ index PX pod
vlivem negativniho zahranicniho sentimentu uzaviral na 927
bodech (-0,5%). V tydennim kontextu vSak domaci trh
nepatrné posilil (922,7 bodu uzaviraci hodnota pred 7 dny).
Nadprlimérné objemy registrovaly dva tituly. Komer¢ni banka
(500 mil. KE) a CEZ (365 mil. KC). Akcie obou spolecnosti jsou
jiz nékolik tydnl pod prodejni palbou zahrani¢nich Gctd.
VSechny propady vsak jednou konci. Akcie Komercni banky
opétovné udrZely dlleZitou Uroveri 4700 K¢ a nakonec se v
aukci vratily alespori na 4800 K¢ (-1%). CEZ na cenach
naposledy vidénych v roce 2005 zastavil svdj propad na 411
K¢, aby nakonec uzaviral na 414,60 K¢ (-1,2%). Nedarilo se
ani akciim spolecnosti 02, které uzaviraly pod 240 K¢ (-1,4%).
Volatilni vyvoj na Pegasu prinesl obchody v rozpéti 710-740
K¢ se zavérem na 735 KC (-1,7%). Klidné&ji plsobily Erste
(+0,16%) Ci VIG (-0,6%). Dalsi rdst si pfipsala medialni CETV,
jejiz akcie posilily na 66 K¢ (+1,8%). Brzky odchod CETIN z
burzy nezabranil rlistu na 179,80 K¢ (+3,4%).

PX (pfedchozi den)
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Index Dow Jones Industrial Average -2,12 % na 1712545 b.,
Index S&P 500 -1,32 % na 2007,84 b., Index Nasdaq
Composite -1,59 % na 4923,082 b.

Dnes byl pro fadu analytikd a investi¢nich bank velmi
dilezitym dnem, protoZe dnes expiroval velky objem PUT opci
(spekulaci na pokles) u americkych index@. Konkrétné ddlezita
hranice je 2000 a urovné nize, kde je realizacni cena téchto
opci. Kuprikladu analytici z JP Morgan nevylucovali vyrazné
propady trh& pravé na dnesni den. Pro zajemce server
Zerohedge.com tento jev vysvétluje v tomto Clanku v
anglictiné s vyuzitim analyzy od JP Morgan. Trhy tak dnes
nenaplnily katastrofické scénare a délezitou hranici 2000
udrZely. Pristi tyden nam prozradi, zda budeme svédky santa
rally a podle nékterych analytikli je stale mozné zaznamenat
nova rekordni maxima rok 2015 bude ztratovy.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,21 % na 10 608,19 b. Po DAX (pFedchozi den)
vcerejSim vyrazném rlistu o témér 3 % némecka burza
oslabila o vice nez 1 %. Tyden presto zakoncila o
témeér o 2 % vysSe. Ve stiedu bylo podstatné sledovat
dopad zvySeni urokovych sazeb na obchodovani akcii,
pricemz trh vnimal zvySeni sazeb pozitivné. V ramci
indexu DAX se nejvice dafilo akciim Deutsche Boerse
(DB1;  +2,1 %), technologické  spolecnosti
ThyssenKrupp (TKA; +1,2 %) a pojiStovné Munich Re
(+0,2 %). Zajimavéjsi byly poklesy, kdyz vyrobce
kosmetiky Beiersdorf (BEI) oslabil o 2,5 %,
farmaceuticka spolecnost Bayer (BAYN) zakoncila nize
0 2,3 % a automobilka Daimler (DAI) klesla o0 2,3 %.
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Polsko

Polské akcie konCi posledni obchodni seanci WIG 20 (pFedchozi den)
Uspésného tydne na rozdil od vétSiny evropskych

7 Vs 80
trh@ v zelenych &islech. !
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Index WIG30 po vétSinu dne mirné oslaboval, v 1850
samotném zavéru obchodovéani se vSak razantné
prehoupl do zisku. Zavérecny gong jej zastihl na 2
071 bodech (+0,9%). Za cely tyden si pripsal o dalsi
4% vice. Dnes se dafilo zejména zelezni¢nimu PKP
Cargo (LPP +4,4%), elektrarenské Enea (ENA
+4,1%) a odévnimu LPP (LPP +2,9%). Vyrazné&jsi
ztraty naopak utrpéla uhelnd Bogdanka (LWB -
2,5%), rafinérska PKN Orlen (PKN -2,3%) nebo 1800
Chem|éka Gl‘upa AZOty (A-I—I- _2100/0). 9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 16:30 17.30
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




