17. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(prosinec): ocekavani trhu: 109,0, pfedchozi
hodnota: 109,0

Eurozona:

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,8 %

USA:

e 14:30 Bézny Ucet platebni bilance (3Q):
oCekavani trhu: -$118,5 mild., predchozi
hodnota: -$109,7 mid.

Polsko:

e 14:00 Minutes Bank of Poland

e 14:00 Prdmyslové trzby (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 5,7 %, predchozi hodnota: 2,4
%

e 14:00 PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -2,0
%, predchozi hodnota: -2,3 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad):
ocCekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 0,8
%

Akciovy vyhled

Americky FED vcera po téméF 10 letech zvysil
drokovou sazbu (+0,25%), coZ bylo pfesné podle
naseho ocCekavani. Zadna katastrofa se pritom
nestala, indexy po Uvodni volatilit€ nakonec
posilovaly (+1,4%). Trhy jednak tento krok
ocekavaly a éra levnych penéz tim zfejmé nekondi.
Nejvétsim rlistem v zamofi prekvapil sektor utilit
(+2,3%. Rostly také rozvojové trhy, které by po
predchozich propadech mély mit tuto informaci
zapocitanou. To by mohlo pomoci také prazské
burze, ktera se mohla vést na zminéné negativni
viné. Evropské indexy indikuji v Uvodu slusné
dobé vyloucit, ale trhy by mély zlstat ve druhé
poloviné prosince silné, coz je obvykly trend
poslednich let. Index PX prazské burzy posilil na
930 bodi a z technického pohledu by bylo dobrym
zakladem do pristich tydn@i uzavfit zitra nad 935
body. Pomoci by mély banky, predevsim Komercni
banka, jez ziejmé vcera nasla svoje kratkodobé dno
pobliz 4700 KC. Spolecnost 02 refinancovala
stavajici Gvér a ziskala novy Uvér az do celkové
vyse 12 miliard K& Medidlni spole¢nost CETV
uzavirala na 62 K¢.

Nasdaq 100 4661,5 -0,03
DJIA 17731 -0,02
S&P 500 2070,25 -0,08
DAX 10638,5 1,68
Euro Stoxx 50 3309 1,97

Nikkei 225 19353,56 1,59 -1,30 4,83 13,69
Shanghai Composite 3580,55 1,83 1,26 11,54 16,37
Hang Sen 21821,99 0,56 -0,47 -1,21 -4,28

Nasdaq Composite 5071,13 1,52 0,96 3,72 11,51
S&P 500 2073,07 1,45 1,24 3,90 5,09
Dow Jones Ind. Avg. 17749,09 1,28 1,47 6,03 3,99

EUR/USD 1,0852 054 0,79  -508 -12,05
EUR/CZK 27,015 003 083 511 11,34
USD/CzZK 24,882 052 -007 026  -2,07

USD/JPY 122,39 0,16 0,67 2,01 3,16

Zlato 1067 0,92  -0,49  -448 -10,65
Ropa 36,76 003  -442 -22,18 -3532

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila dnesni seanci mirnym ziskem a
to 0,12% na hladiné 930 bod@, v souladu s mirné
pozitivnim sentimentem na okolnich trzich. Celkové
vSak byla vidét nizsi aktivita, kdyz investofi vyckavali
na vystup z dnesniho zasedani Fedu, kde se oCekava
rlst sazeb. Rovnéz kurzové zmény likvidnich titulG
nebyly vyrazné, nejvetsi pohyb zaznamenala Komercni
banka s prirlistkem 1,23% na 4 783 K¢ Nicméné Cez
stagnoval na hodnoté 425 K¢ a Erste Bank (752 K¢ -
0,24%) zakoncCila s minimalni zménou. Z emisi s vySsi
vahou v indexu PX klesala pojistovna Vig (679 K¢ -
0,85%) a akcie telekomunikacniho operatora 02 (248
KC -0,80%). Nejztratovéjsi byla Fortuna, kdyz odepsala
-2,10% na 79 KC. Naopak se ziskem uzaviel Pegas
(1,64%) a Unipetrol (0,31%).
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Americka centralni banka zvysila témér po 10 letech zakladni
urokové sazby a dala najevo viru v silu ekonomiky. Hlavni
akciové indexy se po chvilce vahani vydaly k réistu kolem 1,5
%. Dow Jones: +1,3 % (17 749 b.), S&P 500: +1,5 % (2 073
b.), Nasdag: +1,6 % (5 071 b.). Nejsledovanéjsi Udalost
tydne, tedy zasedani americké centralni banky, dopadla dle
trzniho ocekavani. Vybor FOMC rozhodl o pomysiném startu
zdrazovani penéz v ekonomice a zvysil zakladni sazby o 25
bazickych boddl. Nasledna tiskova konference 3éfky vyboru
Janet Yellenové se odehrala prevazné v holubic¢im tonu. Zadné
prekvapeni se tak nekonalo, coz bylo pro trhy pfiznivé. Dle
jejich slov se normalizace ménové politky bude odehravat
velmi pozvolné a bude se odvijet od vyvoje ekonomickych dat.
Inflace se dle FEDu bude postupné priblizovat k cily 2 %, ale
v kratkém horizontu dosazeni této Grovné necekd. FED mirné
vylepsil vyhled rlistu HDP v pfistim roce. V roce 2016 vidi
banka také mirné lepsi miru nezaméstnanosti. Vyse trokovych
sazeb na konci pristiho roku vidi FED na urovni 1,375 %, tedy
stejné, jako v zafi.
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Némecko

Index DAX uzaviel na Urovni 10 469 b. (+0,2 %). DAX (pFedchozi den)
Vétsina titulll z hlavniho némeckého indexu se dnes
obchodovala bez vyraznéjSich zmén. Vyjimkou
potvrzujici pravidlo se staly utility, které uzavrely
dnesni den vyrazné v zeleném — RWE (RWE, +3,4 %)
a E.ON (EOAN, +1,4 %). Na druhé strané vyrazné
ztracel polovodicovy Infineon Technologies (IFX, -3
%).
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Polsko

Index WIG 30 zakoncil dnesni den na urovni 2 011 b.
(+1,6 %). Nejvyraznéji dnes posilily akcie spolecnosti
Tauron Polska Energia (TPE, +6,7 %), které nalezly 1820
podporu ve zvySeném doporuceni od analytikdl Societe

WIG 20 (predchozi den)

Generale. Ti dnes zvysili investi¢ni doporuceni pro akcie 10
této energetické spolecnosti z ,drzet" na ,koupit", cilova 1800
cena byla zvySena na 3,6 PLN ze 3,3 PLN. V zeleném se po

vétsSinu dne obchodoval také producent médi a st¥ibra 1790
KGHM (KGH, +1,2 %). Dle deniku Rzeczpospolita by

souasny CEO spole¢nosti KGHM mohl v lednu opustit své 1780
kieslo. NejvaznéjSimi kandidaty na jeho misto jsou dle 1770
polského platku Krzysztof Skora, Maksymilian Bylicki a

Robert Pietryszyn. Vyrazn€ji dnes ztracel predevsim 1760
provozovatel satelitniho vysilani Cyfrowy Polsat (CPS, -2,2 -

%), kterému nové hrozi nova dan, ze které by méla byt v 930
budoucnu financovana statni média.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




