16. prosince 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,1 %
13:00 Oznameni repo sazby (16. prosince):
ocCekavani trhu: 0,05 %, predchozi hodnota:
0,05 %

Eurozoéna:

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (fijen): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 20,5 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (listopad - konecny): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: --

USA:

e 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (11.
prosince): ocekavani trhu: -500 tis., pfedchozi
hodnota: -3568 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC o sazbach v USA:
ocekavani trhu (horni mez): 0,5 %

Akciovy vyhled

Posledni hodiny prfed oznamenim FEDu o vysi
Urokovych sazeb (olekdvame zvySeni +0,25%),
budou evropské trhy otvirat lehkym posilenim.
Zapadoevropské indexy pfitom  zaznamenaly
vyrazny rlst jiz vCera (napf. DAX +3%). Prazska
burza opét spise jen pabérkovala (PX +1%), navic
rlst byl tazen hlavné Erste (+4,2%). Snad je index
PX alespori na dobré cesté vyse, jestlize se vrati
nad 935 bodd, mohou nasledné pfijit vyraznéjsi
posuny vzhlru koncem roku. Sledovany dnes
budou mj. akcie Komercni banky, jez od zafi ztratily
-16%, od svého breznového maxima ztraci témeér -
20%. Titul zaznamenal obdobné velké vykyvy i v
predchozich letech, vzdy se byl ale schopen vracet
zpét. V rozhovoru pro tisk Séf energetické
spolecnosti CEZ Daniel Benes prohlasil, ze vypadky
JE Dukovany by nemély ohrozit vyplatu dividendy
spolecnosti v pristim roce. Na soucasné drovni akcie
CEZ prindsi vice nez 9% dividendovy vynos, coz v
Evropé téméf nema konkurenci.  Medialni
spolecnosti CETV uzavirala v zamofi na 61,20 KC.

Nasdaq 100 4616,25 0,22
DJIA 17583 0,18
S&P 500 2049,75 0,21
DAX 10481,5 0,27
Euro Stoxx 50 3252 0,31

Nikkei 225 19049,91 2,61 -4,75 2,99 8,58
Shanghai Composite 3517,05 0,19 1,16 16,81 18,86
Hang Sen 21690,99 1,96 -2,88 -0,84 -7,61

Nasdaq Composite 4995,36 0,87 -2,02 2,77 8,47
S&P 500 2043,41 1,06 -0,98 3,30 2,70
Dow Jones Ind. Avg. 17524,91 0,90 -0,25 5,57 2,00

EUR/USD 1,0953 024  -0,66  -299 -12,45
EUR/CZK 27,03 007 071 2,71 12,00
USD/CzZK 24665  -019  -000 024  -1,9

USD/JPY 121,85 0,16 0,34 1,06 4,67

Zlato 1064,6 026 -1,13  -486 -10,83
Ropa 3819  -083 1,39 -19,64 -32,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V predveCer vystupu ze zasedani Fedu korigovaly
globalni akciové trhy castecné predchozi propady a
zaznamenaly silnou rally. Pozitivni sentiment ze
zahrani¢ni pomohl k ziskdm i prazské burze a ta
méfeno indexem PX prfidala 1,01% na 928 bodd.
Hlavnim tahounem rlstu byla jednoznacné Erste Bank,
ktera posilila o 4,29% na 753 KC. I druha rakouska
emise pojistovna Vig byla Uspésna, kdyz pridala 1,30%
na 684 KC. Naopak Ceské likvidni tituly zaostavaly.
Akcie energetické spolecnosti Cez totiz odepsaly -
0,42% na 425 KC a Komercni banka si pohorsila
dokonce 0 -1,52% na 4 725 K¢. Nicméné mensi emise
uzavrely pozitivné. Cme posililo 0 0,74% na 61 K¢,
Unipetrol se zved| na 162 K¢ (1,12%), Pegas si polepsil
0 0,55% na 725 K¢. Kofola se postupné vraci zpét k
upisovaci cené, kdyz dnes pridala 0,61% na 495 KC.
Akcie telekomunikacniho operatora O2 uzaviely na
met& 250 K& (1,09%).
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1306

1417

152

940

930

USA

Zamorske trhy nasledovaly rally v Evropé a pokracovaly tak ve
vcerejsim rdstu, kdyZz hlavni indexy si zisk okolo 1%. Sirsi
index S&P500 tak po pondénim kratkém ,nahlédnut®™ pod
psychologickou hladinu 2000 bodd osciloval okolo mety 2050
bod se zavérem na 2043b. Délo se tak na pozadi obratu na
trhu s ropou. Cena cerného zlata pokracovala v korekci
predchoziho propadu pfi posunu vzhlru pres 2% na 37,10
USD (americka WTI). Soucasné dochazi k uklidnéni na trhu s
vysoko urocenymi dluhopisy, kdyz referencni iShares iBoxx $
High Yield Corporate Bond ETF (HYG) zpevnil o 1,7% a zotavil
Urokovych sazeb ze strany Fedu, nemélo by tak byt spusténi
meénové restrikce po vice nez 7 letech prijato s velkym
prekvapenim. Soucasné je od Fedu ocCekdvano potvrzeni
indikace velmi pozvolného tempa rlstu Grokovych sazeb v
budoucnu.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX vzrostl o 3,07 % na 10 450,38 b. Vcerejsi DAX (pFedchozi den)
propad némecka burza dokazala zvratit a konci vyrazné

vySe. Investorfi zitra budou pozorné sledovat jednani

FEDu, kdyZ v 20:00 se dozvime, zda FED pfistoupil k 10150
prvnimu zvySeni Urokovych sazeb za téméF deset let. V 10400
ramci indexu nejvice rostly akcie aerolinek Lufthansa
(LHA; +5,1 %), Deutsche Telekom (DTE; +5,0 %),
Deutsche Post (DPW; +4,7 %) a energetické
spolecnosti E.ON (EOAN; +4,6 %). Nejméné klesaly
akcie pojistovny Munich Re (MUV2; +1,2 %),
automobilky Volkswagen (VOW3; +1,7 %) a burzy
Deutsche Boerse (DB1; +1,9 %).
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Polsko

Dnes se evropskym trhn velmi dafilo, kdyZz napriklad

v Z A pres Z 9 z A WIG 20 (predchozi den)
nemecky index DAX posilil o vice nez 3 %. Polska burza si

Casto Zzije vlastnim zivotem, ale i tak o jedno procento 1m0
vzrostla. Dafilo se predevsim vyrobci slunecnicového oleje
Kernel (KER; +3,8 %), chemicce Synthos (SNS; +3,3 %) a 1780

odévni spolecnosti LPP (LPP; +3,1 %). Na druhé strané
prodeje zlstavaji o akcii uhelné spolecnosti JSW (JSW; -
2,0 %), energetického titulu Tauron (TPE; -1,9 %) a
prepravce PKP Cargo (PKP; -1,3 %). Dnes se evropskym
velmi dafilo, kdyz napriklad némecky index DAX posilil o
vice nez 3 %. Polska burza si Casto Zije vlastnim Zivotem,
ale i tak o jedno procento vzrostla. Dafilo se predevsim
vyrobci slunecnicového oleje Kernel (KER; +3,8 %),
chemicce Synthos (SNS; +3,3 %) a odévni spolecnosti LPP

(LPP; +3,1 %). Na druhé strané prodeje zlistavaji o aki 930 10 111 123 13D 14 150 16 174
uhelné spolecnosti JSW (JSW; -2,0 %), energetického

titulu Tauron (TPE; -1,9 %) a prepravce PKP Cargo (PKP; -

1,3 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




