10. prosince 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(listopad): ocekavani trhu: -0,8 %,
predchozi hodnota: -0,5 %

e 14:30 Nové Zidosti o podporu v
nezameéstnanosti (5. prosince): ocekavani
trhu: 270 tis., predchozi hodnota: 2609 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (4.
prosince): ocekavani trhu: -65, predchozi
hodnota: -53

Akciovy vyhled

Evropské akcie zfejmé budou ve Ctvrtek
otvirat se ztratami. VCera prosly ne zrovna
povedenym zavérem a nedafilo se ani
zamorskym trhm. Jejich rostouci futures
vSak mohou postupné primét kupce zpét na
trh a pres den by se mohla situace postupné
Zlepsit. Prazska burza po 8 ztratovych dnech
pouze stagnovala. Sanci napravit neradostny
stav mlze mit index PX dnes. CEZ oznamil
spusténi uhelné elektrarny Ledvice jesté pred
Vanocemi. To je pozitivni zprava, jelikoz s
jejim spusténim se pocitalo aZ v pristim roce.
Akcie CEZ vcera udrzely minima na 428 K¢ a
za predpokladu udrzeni této Grovné by se
akcie mohly posouvat vySe. Komercni banka
se sice obchodovala nad 5000 K¢, ale jeji
rlistovy pokus zcela nevysel, kurz se nakonec
vracel zpét do blizkosti 4900 K¢. I zde bychom
ocCekavali nakupni zajem. Po poklesu by se
mohla zacit stabilizovat Erste. Medialni CETV
uzavirala v zamori rlistem na 56 K¢.

Nasdaq 100 4636 0,43
DJIA 17524 0,39
S&P 500 2051 0,44
DAX 10527,5 -0,78

Euro Stoxx 50 3252 -0,94

Nikkei 225 19046,55 -1,32 -3,20 2,83 8,35
Shanghai Composite 3456,38 -0,46 -1,82 7,07 21,57
Hang Sen 21732,37 -0,33 -3,01 5,93 -7,16

Nasdaq Composite 5022,87 -1,48 -1,96 5,60 5,38
S&P 500 2047,62 -0,77 -1,53 5,44 -0,59
Dow Jones Ind. Avg. 17492,30 -0,43 -1,34 7,62 -1,74

EUR/USD 1,0988 034 048  -254 -11,71
EUR/CZK 26,995  -0,09 -056 2,63 10,79
USD/CzZK 24,569 032 -018 -0,10 -2,18

USD/JPY 121,73 0,26 -0,69 0,95 3,34

Zlato 10733 0,33 1,13 325 -12,67
Ropa 39,02 077  -824 -1602 -36,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila negativni sérii osmi poklesti v
fadé, nicméné posun indexu PX vzhlru byl pouze
symbolicky a to +0,08% na hodnotu 931. Cez nepatrné
korigoval vcerejsi silny propad (témér -5%), kdyz
posilil 0 1% na 433 KC pfi objemu 124 mil. K¢ Na
srovnatelném objemu 126 mil. K& mirné odmazala
vCerejsi ztrdtu i Komercni banka se zavérem 4 926 K¢
(+0,65%). Naopak klesaly rakouské financni emise
poté, co vCera byl primarni trh ve Vidni uzavren. Erste
Bank ztratila -1,51% na 742 K¢ a Vig uzaviel slabsi o -
0,57% na 692 KC. Darilo se akciim 02, které posilily o
1,08% na 253 KC. Nejuspésnéjsimi tituly vsak byly
Unipetrol s prirGstkem 2,86% nad hladinu 160 K¢ a
Stock Spirits se ziskem 4%. V zdporném teritoriu
uzaviralo Cme (-1,49%) a Pegas (-0,98%). Celkovy
zobchodovany objem byl podpriimérny a to mirné nad
400 mio. Kc.

PX (pfedchozi den)
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Americké indexy prochazeji v poslednich dnech vyraznou
volatilitou a na trzich je znat znacna nervozita pred jednanim
FEDu, na kterém se ocekava prvni zvySeni sazeb po nékolika
letech. Dnesni den toho byl jasnym prikladem, kdyz indexy po
dvodnich slusnych rlistech ( Dow Jones na maximu +1,14%)
vyrazné otoCily a zakoncily den s podstatnou ztratou. Sirsi
index S&P oslabil 0 0,77%, technologicky Nasdaq ztratil
dokonce 1,48%. Nejlépe si dnes z hlavnich indexd vedl Dow
Jones (-0,43%), kterému pomahaly predevsim akcie Du Pontu
(+12%), kdyz spolecnost je Udajné blizko dohodé o flzi s
Dow Chemical (12%). Slouceni téchto dvou historickych
gigantd by pfineslo obchod v hodnoté 120 mld. USD, coz by
byla nejvétsi historicka transakce v sektoru a obecné jedna z
nejvétsich transakci z poslednich let. Po tvodnim rlistu pres
téméF cely trh zlstal nakonec optimismus diky této transakci
prakticky pouze v sektoru zakladnich materiald, ktery posilil o
témér 3%. Podobny vyvoj jako u hlavnich index{ byl k vidéni i
na ropé, ktera korigovala predchozi ztraty a posilovala témér
0 4%, o Vvétsinu svych ziské vSak opét rychle prisla.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX dnes uzavrel na urovni 10 592 b. (-0,8 %). Rally
dnes zaznamenaly akcie automobilky Volkswagen (VOW3,
+6,2 %). Ty béhem dopoledne reagovaly na zpravu agentury
FAZ, podle které emise CO2 prekracuji limity pouze u 40 tis.
voz{l. Dfive samotna automobilka odhadovala nevyhovuijici
limity CO2 u 800 tis. vozd. Nasledné i Volkswagen ve svém
vyjadieni tento fakt potvrdil a upresnil pocet vozd
nespliiujicich CO2 limity na 36 tis. Vedle automobilky
Volkswagen se dnes solidné vzpamatovaly také utility RWE
(RWE, +2,1 %) a E.ON (EOAN, +1,7 %). Ty pfitom kratce po
otevreni frankfurtské burzy ztracely kolem 2 %, nakonec vsak
dokazaly nepfiznivy trend zvratit a uzavrely v zisku kolem 2
%. V Cerveném se po problémech s testy léku Xarelto nachazi
zdravotnicky Bayer (BAYN, -2,1 %). Vyrazné&ji v cerveném Lous0
zakonCil dnesni seanci také vyrobce sportovniho obleCeni a 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
vybaveni Adidas (ADS, -3,1 %), ktery dal investor@m dtvody

k obavam, kdyz predstavitelé spoleCnosti rekli, ze rostouci

naklady na praci a materidl povedou k nizsi ziskovosti
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|_spolecnosti v nasleduicich ctyfech letech

Polsko

Polské akcie nedokazaly téZit z rlstové korekce na WIG 20 (predchozi den)

vétsiné evropskych trhd a dale oslabovaly. Index -
WIG30 uzavrel se ztratou 2,3% na 1 988 bodech,

poprvé po dlouhé dobé pod psychologickou hranici e
2 000 bodd. V porovnani s ostatnimi evropskymi - 1810
trhy patfi mezi nejslabsi. Nedafilo se odévnimu LPP - 1800
(LPP -9,1%), které dnes obdrZeo nizsi cilovou cenu L 1700
od ING, obuvnickému CCC (CCC -7,7%) nebo o
maloobchodnimu  Eurocash (EUR -6,3%). Diky

rlistové korekci na ropé a ostatnich komoditach 1o

posilovaly energetické a tézebni spolecnosti (TPE
+9,3%, PGN +1,2%, ENG +2,5%). Prvni ze
jmenovanych tituld tézi z véerejsich zmén ve vedeni
spolecnosti.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




