8. prosince 2015

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

09:00 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocCekavani
trhu: 5,9 %, predchozi hodnota: 5,9 %

Eurozona:

11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

VétsSina akciovych trhd nezacala druhy
prosincovy tyden dobre a s klesajicimi cenami
komodit spiSe ztracela. Jestlize ale na Wall
Street se spiSe vybiraly zisky po rlstovém
patecnim zavéru, prazska burza zlstala ve
vleku ,svého" negativniho sentimentu. Jako
by se vzdy v ddlezity okamzik nasel negativni
faktor, ktery domaci trh posle do Cervenych
Cisel. Ceské akcie v€era mohly tézit z
rlstového némeckého DAXu, ale nakonec
prevazilo snizené doporuceni od Bank of
America. Na druhou stranu soucasné hladiny
indexu PX mezi 935-950 body by mély byt
silnou technickou podporou pro Cesky trh.
Aktivita dnes zfejmé zdstane nizsi. U CEZu a
Komercni banky by mohlo pokracovat
obchodovani pobliz psychologickych Grovni
450 resp. 5000 K¢, jez by mély lakat spise
kupce neZ prodejce. Elektrarenskd spolecnost
CEZ vCera oznamila, Ze by do konce roku
méla restartovat alespon jeden blok JE
Dukovany. Obnoveni provozu by mélo
postupné prispét i akciim. Nad 500 K¢ by se
mobhla vracet Kofola.

Nasdaq 100 4687,25 -0,29
DJIA 17713 -0,24
S&P 500 2075,25 -0,28
DAX 10894 0,23

Euro Stoxx 50 3358 0,12

Nikkei 225 19492,6 -1,04 -0,25 10,29 9,92
Shanghai Composite 3470,19 -1,89 2,66 14,82 20,40
Hang Sen 21853 -1,58 0,94 7,87 -7,50

Nasdaq Composite 5101,81 -0,79 -0,13 8,92 6,72
S&P 500 2077,07 -0,70 -0,16 8,11 0,08
Dow Jones Ind. Avg. 17730,51 -0,66 0,06 10,11 -1,27

EUR/USD 1,0863 026 219 299 -11,79
EUR/CZK 27,009 012 2,11 3,06 10,9
USD/CzZK 24864  -025 006  -0,04  -2,07

USD/JPY 123,05 -0,26 0,19 2,76 2,00

Zlato 1073,5 018 0,93  -421 -10,14
Ropa 39,42 031 -867 -1545 -37,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se sice po VétSinu dne obchodovala béhem
pondéli v kladnych cislech, ale nakonec uzavirala poklesem.
Index PX uzaviral nize -0,45% na 946 bodech. Aktivita na
domacim trhu byla slaba, snizené doporuceni pro ¢eské akcie
od Bank of America zfejmé investory zrazovalo od moznych
nakupd i kdyz okolni trhy posilovaly. Akcie CEZ uzaviraly na
psychologické Grovni 450 K¢ (-1%), kdyz titulu nepomohl
sentiment na komoditach a padajici ceny ropy. Spole¢nost v
zavéru obchodovani oznamila, ze by se jeSté letos mohl
nastartoval alespon jeden blok v JE Dukovany, coz by mohlo
prinést uklidnéni situace. Komercni banka i pres pokus o rdst
nad 5050 K¢ nakonec stagnovala na 5000 KE. Zminéné dva
tituly dosahly nejvyssiho objemu s cca 140 mil. KC. Erste
poklesla z otviracich maxim u 780 K¢ na zavérecnych 760 K¢
(-1%). V kladnych cislech nezakoncila ani pojistovna VIG (-
1%) a nepodarilo se ji dobyt 700 K¢. Vyraznéjsi pohyb s
rozdilnym znaménkem byla patrny na rostouci Fortuné
(+3,3%) a naopak na akciich STOCK (-3%). Akcie Kofoly
neudrZely Uroven 500 K¢ (-0,6%).
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Zamorské akcie konci prvni obchodni seanci nového tydne
navzdory opatrné rdstové korekci v jejim zavéru v éervenych
Cislech. Rozhodujici zasluhu na tom maji energetické tituly,
které oslabuji diky propadu ropy na Sestiletd minima. Hlavni
akciové indexy klesaji o 0,7 — 0,8%. Nedaii se jiz
zminovanému energetickému sektoru (-3,7%), spolu s dalSimi
komoditami klesa i sektor zakladnich materialli (-1,7%).
Zretelné ztraty utrpély rovnéz financni spolecnosti (-0,9%).
Prodejnimu tlaku naopak vzdoruji telekomunikace (+0,7%),
spotrebitelsky sektor (+0,4%) a utility (+0,3%). Naopak,
bezprecedentni rlist zaziva producent kavy, kakaa a Caje
Keurig Green Mountain (GMCR +72%). Firmu prevezme za
13,9 mld. USD konsorcium vedené spolecnosti JAB Holding.
Na komoditnich trzich jednoznacné viddne cCervena barva,
kdyZ volny pad ropy (-5,6%) strhl do hlubin i dal3i komodity.
Cerné zlato se propada na Sestileté minimum poté, co ropny
kartel OPEC na svém pateCnim zasedani po nékolika
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Némecko

Vyraznéji v zeleném se dnes obchodoval vyrobce kosmetiky
Beiersdorf (BEI, +2,7 %), pronajimatel bytd Vonovia (VNA,
+3,4 %) nebo Deutsche Telekom (DTE, +2,5 %). Zpevnily
také automobilky BMW (BMW, +1,9 %) a Daimler (DAI, +1,4 11000
%), zatimco vedeni spolecnosti Volkswagen (VOW3, +0,2 %)
se v Kataru setkalo s vyznamnym akcionafem. Ze spolec¢nosti
zafazenych do indexu DAX nejvyraznéji ztracelo energetické
RWE (RWE, -2,6 %) a banka Commerzbank (CBK, -1,4 %).
Oslabil také zdravotnicky Merck (MRK, -0,6 %), ktery dnes
oznamil nelspésné ukonceni vyvoje Iéku evofosfamide.
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Chemicka spolec¢nost BASF (BAS, +0,5 %) dnes oznamila, ze
do konce roku 2016 planuje zvySeni Cinské produkce
pigment(.
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Polsko

Nejvyraznéji rostly akcie dodavatele zemniho plynu PGNIG
(PGN, +5,2 %), ktery zahdjil prizkumné prace v lokalité
Markische Heide-1 na vychodé Némecka. Ocekava, se ze 1900
prlizkum lokality bude dokoncéen v lednu 2016. PGNiG
ocekava, ze v lokalité, z jejiz budoucich vynosd ji nalezi 36
%, postavi celkem dva vrty. Posilily také akcie Bank Pekao
(PEO, +1,8 %), druhd nejvétsi polska banka se udajné
zajimad o koupi BPH, kterd spadd pod GE. Vedle banky
Pekao se o koupi BPH zajimad také miliardai Leszek
Czarnecki.

S vyraznou ztratou zakonCily dnesni den predevsim
spolecnosti navazané na komoditni sektor. Oslabily mimo
jiné akcie ukrajinského producenta slunecnicového oleje
Kernel (KER, -9,1 %), producenta médi KGHM (KGH, -5,4

%) nebo uhelného tézate LWB (LWB, -4,4 %). 930 10 11 123 13D 14 150 16 17a
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




