7. prosince 2015

Akciovy vyhled

Pro prazskou burzu byl minuly tyden velmi
neuspésny, kdyz index PX odepsal -2,77%.
Nicméné dilezité bylo udrZeni hladiny
podpory 950 bod(. Hned v Gvodu tydne ma
nas trh prostor k Castecnému umazani téchto
ztrat poté, co zamorské indexy v patek pridaly
okolo 2% a polepsily si i asijské burzy.
Rovnéz futures na zapadoevropské indexy si
nyni polepsuji o necelé 1%. Rlst prazské
burzy vSak miZe brzdit snizené doporuceni
Bank of America pro Ceské tituly. I tak by se
mohlo finanénim titulim v Cele s Erste Bank.
Naopak Cez by mohl nadale zaostavat s
poklesem cen energii. Dale pak dnesni zpravy
z tisku vyznivaji smisené. Prvni blok jaderné
elektrarny pravdépodobné dostane licenci,
naopak kontrola zaméfi i na jadernou
elektrarnu  Temelin, kde k odstavkam
prozatim nedojde.

Nasdaq 100 4706,75 -0,14
DJIA 17795 -0,13
S&P 500 2085 -0,17
DAX 10847 0,87
Euro Stoxx 50 3362 0,93

Nikkei 225 19698,15 0,99 -1,91 9,62 9,04
Shanghai Composite 3536,81 0,34 2,58 11,54 21,57
Hang Sen 22293,01 0,26 0,76 6,70 -6,70

Nasdaq Composite 5142,27 2,08 0,29 9,79 7,82
S&P 500 2091,69 2,05 0,08 8,87 0,95
Dow Jones Ind. Avg. 17847,63 2,12 0,28 10,84 -0,29

EUR/USD 1,0864 018 281 275 -11,82
EUR/CZK 27,018 0,03 2,74 2,79 10,93
USD/CZK 24,851 006 003 006 -2,12
USD/IPY 12326 0,08 0,14 334 2,14

Zlato 1085,2 0,11 1,86 ##### 9,17
Ropa 41,06  -080  -435 -11,81  -34,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne uzavirala s cervenou
nulou, kdyz index PX koncil na 950 bodech. Domaci trh
se tak alespon snazil konsolidovat kolem hladin silné
technické podpory po predchozich propadech. Nejvétsi
aktivitou se prezentovala Komerc¢ni banka, jez pti 270
mil. K¢ bojovala o hladinu 5000 KC. Akciim Erste se
podafilo ke konci dne zvednout na 768 K& (+1,4%).
VCerejsi zisky vSak odevzdaly akcie CEZU, které
postupné propadly zpét na 454,50 K¢ (-2,5%). Akcie
spolecnosti 02 ke konci dne umazaly propad na 243 K¢
a nakonec se obchodovaly u 250 K¢ (-2,3%). Tituly s
mensi kapitalizaci spiSe rostly. To byl pfipad Pegas
(+2,2%), CETV (+2%) Ci Fortuny (+3,3%). Akcie
novacka Kofoly se propadly pod IPO cenu na 502,5 K¢
(-1,9%).
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Index Dow Jones Industrial Average +2,11 % na 17846,83 b.
Index S&P 500 +2,04 % na 2091,48 b. Index Nasdaq
Composite +2,08 % na 5142,271 b. Americky akciovy trh od
Uvodniho zazvonéni sméfoval vzhlru, vymazal tak vcerejsi
ztraty po zasedani ECB. Index S&P 500 se tak vratil nad
200denni préimér. Americké akcie rostly na pozadi solidniho
reportu z trhu prace, zasedani ropného kartelu OPEC a
proslovu Maria Draghiho. Séf ECB se ziejmé po vcerejsim
zklamani rozhodl trhy ,udobrit", kdyz fekl, ze ECB ma silu a
vili branit svdj inflacni zavazek. Podle zpravy Bloomberg
akciové trhy rostou, protoze si dnesni report z trhu prace
vyloZily jako ujisténi, ze americka ekonomika ustoji pripadné
zvyseni sazeb na prosincovém zasedani FEDu. Ropa oslabuje
0 2,5 % po dnesni konferenci ropného kartelu OPEC.
Agentury Reuters a Bloomberg nejdfive citovaly Ucastniky
zasedani, ze OPEC udajné zvysil produkéni strop na 31,5 mil.
bareld denng, oficidlni prohlaSeni vSak Zzadné Cislo
neobsahovalo. Energeticky sektor tak odepsal 0,65 %, ackoliv

dalSi subindexy S&P 500 rostly v Cele s telekomunikacemi
(+2,7 %) a finan¢nimi spole¢nostmi (+2,5 %).
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Némecko

Index DAX uzavrel se ztratou 0,34 % na 10752,10 b. DAX (predchozi den)
Némecka burza i dnes klesala v ndvaznosti na vcerejsi

zasedani Rady guvernérl ECB. DnesSni pokles vsak

nebyl tak vyrazny a v zavéru seance se DAX na kratky 10800
okamzik podival do kladnych cisel. Uzavrel vSak se
ztratou tfi desetin. Dafilo se vyrobci Cipl Infineon
Technologies (IFX; +2,7 %) a aerolince Lufthansa
(LHA; +2,5 %), ktera oznamila propousténi v nakladni
divizi a dohodé s odbory na artbitraznich rozhovorech,
které zacnou 19. ledna. Naopak akcie energetické
spolecnosti RWE (RWE; -4,3 %) pokracovaly v poklesu
od Utery, kdy si pripsaly témér 17 % po zprave, ze
spolecnost zvazuje vyclenéni obnovitelnych zdrojd.
Nedafilo se ani konkurencnimu E.ONu (EOAN; -2,0 %).
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Polsko

Polské akcie konCi i posledni seanci tydne v WIG 20 (pFedchozi den)
Cervenych Cislech. Na viné jsou zejména ocCekavané

zmény ve zdanéni spojené s nastupem nové

konzervativni viady.
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Podporu jim neposkytlo ani klima na ostatnich
evropskych trzich, kde doznivaly vCerejsi vyprodeje
spojené se zklamanim z krokd ECB. Index WIG30
uzavrel po zavérecném finisi se ztratou 0,05% na 2
090 bodech. Za cely tyden si odepsal o dalsi cca 3%
vice. Dnes se nedafilo zejména elektrarenské
Energa (ENG -4,0%), uhelné Bogdance (LWB - 1780
4,5%) a pojistovné (PZU -3,4%). Rostly naopak 1770
banky (BZW +5,9%, PEO +3,9%, MBK +2,3%). 930 10® 113 120 130 14 150 160 17D

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




