19. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (14. listopadu): ocekavani
trhu: 270 tis., predchozi hodnota: 276 tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(listopad): ocekavani trhu: -0,3, predchozi
hodnota: -4,5

e 16:00 Index predstihovych ukazateld (fijen):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,2
%

Akciovy vyhled

Ve ctvrtek by se pri otevieni mély evropské
trhy po vcerejSim poklesu vratit k rdstu.
Pom(ze vykon zamorskych trhd, jez dokazaly
posilit nad mozné technické rezistence (200
denni MA). I kdyz se m{ize v zamofi opétovné
dostavit pringjmensim kratkodoba
konsolidace, stfednédobé se jevi dana akce
na indexech povzbudivé. Navic akciové trhy
maji pfed sebou poslednich 30 obchodnich
dni v tomto roce a toto obdobi byva vétsinou
rlstové. Prazské burze se po pondélnim
testovani silné technické podpory na 980
bodech indexu PX podafilo diky vyvoji v
zahranii posilit na 992 bod@. RovnéZ tato
akcie je technicky povzbudiva a domaci trh by
se mél posouvat dale vyse. Sledujeme vsSak
dvourychlostni trh, kdyz index téhne vice
méné pouze Erste (nepoCitame-li 02),
zatimco Komer¢ni banka a predevsim CEZ
zaostavaji. Proto bude zajimavé sledovat,
zdali se KB a CEZ pripoji. U akcii KB je
predpokladem k dalsimu rlistu prorazeni
Urovni kolem 2120-2130 K. Dnes zverejnéné
vysledky NWR za 3Q hodnotime negativné a
jestli nedojde brzy k rlstu cen uhli,
spolecnosti dojde v piistich 12 mésicich cash.
Philip Morris CR reportoval zisk 3,9 mld. K.
Rdast by mély akcie medialni CETV, jez v
zamoti posilily na 54 K¢.

Nasdaq 100 4661 0,18
DJIA 17738 0,28
S&P 500 2085 0,25
DAX 11044 0,73
Euro Stoxx 50 3458 0,73

Nikkei 225 19859,81 1,07 -0,21 -4,40 13,29
Shanghai Composite 3617,85 1,38 -2,24 -4,79 45,27
Hang Sen 22490,17 1,36 -0,73 -5,48 -5,70

Nasdaq Composite 5075,20 1,79 0,16 0,31 7,93
S&P 500 2083,58 1,62 0,41 -0,64 1,55
Dow Jones Ind. Avg. 17737,16 1,42 0,20 1,29 0,28

EUR/USD 1,068 021  -1,28 500 -14,93
EUR/CZK 27,022 0,02 1,25 528 14,80
USD/CzZK 25286  -0,18 0,01 006  -2,29

USD/JPY 123,28 -0,27 0,56 -0,08 4,50

Zlato 1075,4 063 -052 667  -9,93
Ropa 42,25 072  -1,81 2,25  -43,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po dni volna poskocila slusné vzhiru,
kdyZ index PX dohanél vcerejsi rdsty na zahranicnich
trzich a uzaviral vySe +1,4% na 992 bodech. Nejvétsi
aktivita byla ke spatfeni na komercni bance, kde se
zobchodoval nadprlimérny objem 500 mil. K& Kurz
akcii KB zaznamenal navrat nad 5100 KC (+1,2%).
Jesté lépe si vedla Erste, kterd diky vyvoji ve Vidni
vzrostla nad 770 KC (+2%). Akcie O2 nadale
profitovaly z informaci o zarazeni do indexu MSCI a
prolomily Uroven 250 K¢ (+1,4%). Nejvyssi rlsty si
pfipsala pojistovna VIG (+3,6%) a podobné se dafilo
Fortuné, jez se posunula na 87 K¢. Akcie CEZu zatim ze
zlepseného sentimentu vytéZit nedokazaly, titul se
obchodoval nedaleko Grovné 466 K¢ (+0,2%).

PX (pfedchozi den)

1000

USA

Americké akcie se od otevreni drzely v kladnych Cislech a
pokracovaly tak v umazavani ztrat, které si pripsaly na konci
minulého tydne. Rist po zvefejnéni zapisu z jednani FEDu
nabral na sile a indexy koncily den na dennich maximech.
Zapis posilil presvédceni o dostatecné sile US ekonomiky a
pouze pozvolného rdstu sazeb. Index Dow Jones posilil o
1,42%, Sirsi S&P o 1,62% a nejvétsi ziskovost si pripsal
technologicky Nasdaq s rdstem o 1,79%. V zelenych cislech
nakonec koncily vSechny hlavni sektory. Pres 2% rostla
zdravotni péée a tomuto rdstu se priblizily i finanéni
spolecnosti, které z vy3Sich Grokd mlZou téZit. Data z
nemovitostniho trhu se dnes trochu prebijela. Rijnové prodeje
novych dom@ zaostaly vyrazné za ocekdvanim, nové
povolenky ke stavbdm vsak vzrostly nejvyraznéji od roku
2007. Trh si vybira ddlezité Cislo sméfujici do budoucnosti a
sektorovy index posilil o 1,8%. Z pohybl velkych blue chip
vycnivaly akcie Apple, kterym k navratu nad 117 USD pomohl
komentar Goldman Sachs. Na akvizi¢nim poli bylo dnes Zivo v
polovodicovém sektoru. ON Semiconductor oznamil nakup
konkurencni Fairchild Semisonductor za 2,4 mid. USD. Ve
vysledkové sezoné pokracovaly maloobchodni fetézce. Target
obdobné jako fada dalSich spolecnosti ze sektoru, které

reportovaly v uplynulych dnech, investory nepresvéddil, ze
kondice pred zavérem roku je dobra. Titul oslabil o vice jak
4%. Staples (-2,7%) nepotésil vyhledem, kdyZ nepfiznivy vliv
na hospodareni mé nadale silny dolar.
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Némecko

Index DAX dnes uzaviel bez vétSich zmén na Urovni 10 DAX (pFedchozi den)
960 b. (-0,1 %). V zeleném teritoriu zakoncily dnesni
den automobilky, predevsim Volkswagen (VOW3, +2,8
%), ktery byl dnes nejrlistovéjsim titulem v indexu
DAX. Solidnim rlistem se dnes prezentovali také
polovodicovy Infineon Technologies (IFX, +1,8 %)
nebo Deutsche Bank (DBK, +1,3 %), jejiz akcie je od
dnesniho dne mozné obchodovat i v ¢eskych korunach
na burze RM Systém. Pred zitfejSimi vysledky rostl také
vyrobce oceli Thyssenkrupp (TKA, +1,5 %). V
Cerveném zakonCili dnesni den zdravotnicky Medical
Care (FME, -1,5 %), vyrobce prlimyslovych plynd Linde
(LIN, -1,5 %) nebo letecky dopravce Lufthansa (LHA, -
1,3 %).
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Polsko

Index WIG30 posilil 0 0,6% na 2 243 bodl a patfi WIG 20 (predchozi den)
tak v porovnani s ostatnimi evropskymi indexy mezi

7 Vv v.vrs vr e a v 2030
ty Uspesnegjsi. Dari se rafinérskym spolecnostem

PKN Orlen (PKN +4,5%) a Synthos (SNS +3,8%). 2000
Severnim smérem zamifila také uhelnd Bogdanka
(LWB +3,6%). Oslabovaly naopak energetické 2010

spolecnosti Energa (ENG -4,9%) a Tauron (TPE -
4,3%). Vldda jako jejich dominantni akcionar
naznacila odklon od soucasné dividendové politiky v
energetickém sektoru. Nedafilo se ani Bank
Handlowy (BHW -3,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




