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Ocekavané udalosti

USA:
16:00 Velkoobchodni zésoby (m-m) (zafi):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,1
%

Akciovy vyhled

V Praze dnes bude poutat pozornost investord
CEZ, spoleCnost ~ oznamila  vysledky
hospodareni za 3Q. Na Urovni trzeb sice firma
prekonaly odhady trhu (47,7 mld. K& vs.
45,55 odhad), ale kvdli odpisdim zklamal Cisty
zisk 1,3 mld. K¢ Ve vyhledu do konce roku
spolecnost potvrdila vyhled Cistého zisku ve
vysi 27 mid. K¢, ale snizila odhad EBITDA na
64 mid. KC. Celkové cisla nepotésila, snizeni
vyhledu EBITDA se vSeobecné cekalo, ale
prlimérny odhad trhu byl o néco vySe (65,8
mld. K&). Akcie CEZu se tak budou zfegjmé
obchodovat v Cervenych Ccislech. Titul oslabil
béhem 3Q o 15-20%, takze velka Ccast
negativnich informaci by méla byt v kurzu
akcii zapocitana. Pri konferenc¢nim hovoru se
budou investori soustfedit na informace kolem
vypadku JE Dukovany. Trh by za daného
stavu jisté uvital, kdyby firma ,odpiskala"
pokus o nepochopitelné némecké
dobrodruzstvi (nakup aktiv Vattenfall). Do
Cervenych zifejmé zamifi Erste, ktera vcera
koncila na 763 K¢, zahranicni trhy nasledné
oslabovaly. Lépe by si mohla vést Komercni
banka, kde vCera svadéli souboj kupci a
prodejci 0 metu 5100 K¢.

Nasdaq 100 4659,5 0,15
DJIA 17709 0,19
S&P 500 2077 0,19
DAX 10841 0,27

Euro Stoxx 50 3430 0,53

Nikkei 225 19671,26 0,15 2,93 -5,22 16,36
Shanghai Composite 3642,46 -0,12 9,68 -2,60 50,81
Hang Sen 22360,36 -1,61 1,59 -7,44 -3,50

Nasdaq Composite 5095,30 -1,01 -0,62 1,03 9,99
S&P 500 2078,58 -0,98 -1,21 0,05 2,30
Dow Jones Ind. Avg. 17730,48 -1,00 -0,55 2,06 0,89

EUR/USD 1,0747 0,02 2,00  -2,65 -13,47
EUR/CZK 27,016  -0,03 1,91 2,77 13,20
USD/CzZK 25128 -0,02 -018 0,01  -2,07

USD/JPY 123,36 0,15 1,92 -1,38 7,42

Zlato 1091,6 032 2,02 -1,46  -588
Ropa 45,39 060 -7,05 340 -41,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala poklidny vstup do nového tydne,
kdy na podpr@imérném objemu 400 mil. K¢ index PX posilil o
0,26% na 990 bodd. Vice jak polovina denniho objemu (227
mil. KE) se zobchodovala na Komeréni bance, ktera posilila o
0,51% na 5 105 KCE. Erste Bank po patecnim raketovém
narlistu o 7% (diky lepsim vysledkim) dnes stagnovala na
meté 763 KCE. Rovnéz Cez zakondil bez vyraznéjsi zmény u 487
K¢ (-0,06%), kdyz investori vyckavali na zitfejsi ranni
zaznamenala Fortuna a uzavrela tésné pod hladinou 80 KC.
Spole¢nost minuly tyden ve Ctvrtek reportovala lepsi vysledky
hospodareni. Dafilo se taktéz Cme (+1,46%), 02 (+0,70%) a
Vigu (+0,57%).
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Vidina pravdépodobného zvySovani americkych sazeb dnes
posramotila naladu vétsiny akciovych investorli v Evropé i
zamori. Po patecnich raketoveé dobrych makrodatech se jesté
nic nedélo a trhy spiSe stagnovaly. Po vikendu se vSak karta
obratila a americké trhy zacinaji ustupovat z blizkosti témér
trimeésicnich maxim. Negativni sentiment dopadl na vSechny
sektory akciového trhu. Nejvice klesal sektor spotifebniho
zbozi, financni a energetické tituly. NejvétSim propadlikem
dne byly akcie online zprostredkovatele cestovnich sluzeb
Priceline (PCLN -9,57%), ktera nepotésila vysledky. Naopak
na vysluni prizné se dnes vyhrivaly akcie dievare Plum Creek
Timber (PCL +17,3%), ktera rostla po oznamené flzi s
konkurentem Weyerhaeuser (WY -2,96%). Na komoditni trhu
pozorujeme oslabujici ropu (CL) o 0,6%. Silné klesal i plyn
(NG) 0 2,6%. A vétsina dalsich hlavnich komodit.
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Némecko

Ze tficeti spoleCnosti zafazenych do hlavniho némeckého
indexu dnes uzavielo v cerveném 28. Nejvyraznéji ztracel
vyrobce pneumatik a autodiléi Continental (CON, -5,3 %). Ten
pred rannim otevienim obchodniho parketu zverejnil vysledky | 11000
hospodareni za 3Q, ve kterych ocekavani analytiké nenaplnil.
Po cely den vyrazné ztracely také akcie leteckého dopravce
Lufthansa (LHA, -3,1 %). Na zavér obchodniho dne celila
prodejnim tlakéim také automobilka Volkswagen (VOWS3, -1,2
%), které dnes agentura Fitch sniZila rating o dvé Urovné z
,A" na ,BBB+" s negativnim vyhledem do budoucna.

DAX (pfedchozi den)
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V zéplavé cervenych Ccisel dnes vycnival vyrobce oceli
Thyssenkrupp (TKA, +1,8 %).
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Polsko

Polské akcie se dnes opét vydaly ponékud jinou cestou nez

vov. s P 2 o WIG 20 (predchozi den)
vétsina zapadoevropskych trhl, které se na zalatku

nového tydne ocitly pod prodejnim tlakem. 2040
Varsavska burza dopoledne sice mifila rovnéz k jihu, v 2080
druhé casti seance se vSak odpoutala a vétSinu ztrat
vymazala. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 241 2020
bodech (-0,3%). Nedafilo se zejména Bank Handlowy
(BHW -8,1%), kterd dnes rano zklamala investory horsimi 2010
kvartalnimi vysledky. Jiznim smérem zamifila také uhelna
Bogdanka (LWB -5,1%) a mBank (MBK -3,2%). Po 2000
dobrych ctvrtletnich vysledcich naopak vyrazné rostla
chemicka Grupa Azoty (ATT +6,5%). Dlivod k radosti maji 1900
také akcionari realitniho Globe Trade Center (GTC +3,3%)
nebo televizni Cyfrowy Polsat (CPS +2,2%). 030 103 11 120 13®m 14 153 163 17 "

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




