9. listopadu 2015

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (fijen): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 09:00 CPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (fijen):
oCekavani trhu: 59 %, predchozi
hodnota: 6,0 %

Akciovy vyhled

Evropa by mohla v novém tydnu otvirat s
nepatrnymi zisky. Trhy jsou sice technicky
prekoupené, ale to se jim zatim v poslednich
tydnech dafi prekonavat konsolidaci. Index PX
prazské burzy se v zavéru uplynulého tydne
konecné posunul blize k 1000 bodové metg,
kterou jsme spatfovali jako snadno
dosazitelnou vzhledem k lepSimu sentimentu
v zahrani¢i. O tento rdst se vSak postaraly
akcie Erste, jez raketové posilily nad 760 KE.
Vysledky Erste pfitom byly slusné, ale urcité
ne tak skvélé, aby ospravedinily tento pohyb.
Dalsi rlist Erste by proto byl prekvapivy.
Komercni banka nasla konecné podporu
kupcll na Grovnich technické podpory a bude
tak zajimavé sledovat, zdali se titul probudi a
posili zp€t vzhiru (rlst nad 5120 K& by mohl
byt prvnim predpokladem). CEZ oznamil dalsi
zpozdéni v nastartovani blokd v JE Dukovany,
coz uz snad nikoho neprekvapuije.
Management min. tyden indikoval, ze by ke
spusténi mélo dojit alespon ke konci roku.
Spole¢nost  zitra reportuje  vysledky
hospodareni za 3Q, je pfitom jasné, ze
odstavky snizi provozni zisk. Béhem nékolik
dni tedy bude jasné, v jaké mife je to
zapocitano v kurzu. Medialni CETV uzavirala v
zamotri nad 53 K¢.

Nasdaq 100 4702,25 -0,02
DJIA 17831 -0,07
S&P 500 2092,5 -0,06
DAX 10995 0,07

Euro Stoxx 50 3469 0,20

Nikkei 225 19642,74 1,96 1,74 -6,77 14,73
Shanghai Composite 3647,14 1,59 6,13 -1,95 47,99
Hang Sen 22808,55 -0,26 1,00 -6,19 -3,31

Nasdaq Composite 5147,12 0,38 1,85 1,79 10,97
S&P 500 2099,20 -0,03 0,95 0,75 3,35
Dow Jones Ind. Avg. 17910,33 0,26 1,40 2,82 2,03

EUR/USD 1,0754 015 235 -2,38 -13,41
EUR/CZK 27,013 0,00 219 244 13,13
USD/CzZK 25117 -0,04 017 0,00  -2,04

USD/JPY 123,39 0,21 2,20 -0,96 7,45

Zlato 1092,4 043  -383 -1,07  -581
Ropa 45,73 057 -278 0,15 -40,90

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po delsi dobé podala prazska burza lepsi vykon nez
zahranicni trhy. Index PX na zavér tydne pridal +1,3%
na 988 bodd. Zasluhu na daném vyvoji méla hlavné
Erste, ktera pfi nejvyssim objemu dne 350 mil. K¢
poskoCila na 763 K¢ (7,2%). Spolecnost reportovala
vysledky za 3Q, které sice nebyly az tak prekvapivé
dobré, jak by se pri pohledu na rist akcii zdalo, ale
logiku pfi pohybech na burze pokazdé hledat nejde.
Skromnéjsi pohyb predvedla Komercni banka, ale jeji
ucebnicovy obrat (nejprve propad pod psychologickou
metu 5000 K¢, poté ziskani dileZitych technickych
podpor zpét) a rdst na 5079 K¢ (+1,5%) je prislibem
do dalSich dni. Evropskym bankach se dnes celkové
darilo a patfily k nejlepsim sektorlim. Akcie CEZu
naopak korigovaly kratkodoby rlist z nedavnych minim
a kurz propadl zpét pod 490 K¢ (-2,2%). Nedarilo se
take spolecnosti Pegas, ktera musela v zavéru hajit 750
KE (-1,6%). Cervené teritorium okupovaly také
medialni CETV (-1,4%) & 02 (-0,35%).
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Americké trhy dnes prosly relativné volatilni seanci, kdyZz po
uvodnich ztratach se indexy vratily ke vcerejSim zaviracim
hodnotam, kde nasledné oscilovaly. Nakonec uzavrel
technologicky Nasdaq i uzsi DJIA v kladném teritoriu, Sirsi
index S&P500 pak uzavrel na zaporné nule. Silnd data z trhu
prace tak dnes nakonec prevazila pred obavami z bliziciho se
zahajeni zvysovani Urokovych sazeb ze strany Fedu. Presto Ize
predpokladat mozny navrat vyssi volatility na trhy béhem
listopadu. V ramci indexu S&P500 se tak bez prekvapeni
nejhife vedlo ,dividendovému® sektoru utilit oslabuijici
souhrnné o silnych 3,6% za poklesu vSech zastoupenych
spolecnosti. Nedarilo se ani energiim (-0,4%), sektoru
zékladnich spotfebnich statkd (-1,1%) a telekomunikacnich
sluzeb (-0,7%). Naopak na Spici se drZely financni spolecnosti
(souhrnné +1,1%) v ocekavani lepsich ziské bankovnich
domi v prostredi vyssich (rokovych sazeb a informacni
technologie (+0,4%). Z pohledu kondici vysledkové sezony v
zamofi Ize vycist solidni vykonnost spole¢nosti na Urovni ziskd,
kdyz 74% spolecnosti je reportovalo nad oCekavani, zatimco

na urovni trzeb prekonala konsenzus jen neceld polovina
firem.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,9 % na 10988,03 b. Némecka burza v
pribéhu uplynulého pracovniho tydne nenabrala jasny smér a
za vétsinu tydenniho zisku vd&ci reportu z amerického trhu 11100
prace, tzv. payrolls, které prekonaly ofekavani vsech analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg. Zatimco americka burza
zareagovala na zpravu poklesem, dolar a evropské akciové
trhy posilily. Nejvyraznéjsi zisky si dnes pripsala bavorska
automobilka BMW (BMW; +3,5 %), dafilo se také akciim
aerolinky Lufthansa (LHA; +3,3 %), které umazaly cast
vCerejsich ztrat. Odbory leteckého dopravce dnes zapocaly
sérii stavek, ktera bude pokracovat do pristiho patku. Nejvétsi
ztratu dnes zaznamenala spolecnost Henkel (HEN3; -2,1 %)
po snizeni doporuceni od Credit Suisse na ,underperform® z
Jneutral® a cilové ceny na 90 EUR z 94 EUR. Oslabily také L0700
akcie pojistovny Allianz (ALV; -1,1 %), ktera zverejnila 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
vysledky za 3Q. Adidas (ADS; -1,4 %) odevzdal ¢ast ziskd ze

vcerejsi povysledkové rally.

DAX (pfedchozi den)

11050
11000
10950
10900
10850
10800

10750

Polsko

Polské akcie uzaviely posledni seanci ne prilis Uspésného
tydne ve ztraté. Dnes na rozdil od vétsiny evropskych trhé
nedokazaly téZit z prekvapivé dobrych cisel z amerického 2050
trhu prace. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 248
bodech (-1,3%). Jeho vykon za cely tyden je o dalSich cca
34 procenta horSi. V porovnani s ostatnimi indexy na
Starém kontinenté patfil dnes opét mezi ty nejhorsi. Po
Spatnych hospodarskych vysledcich se nedafilo odévnimu
CCC (CCC -7,1%) a plynarskému PGNiG (PGN -6,6%).
Jiznim smérem zamifila rovnéz Alior Bank (ALR -4,8%),
ktera zverejnila vysledky vcera. Nedavné propady naopak
korigovala Zeleznicni PKP Cargo (PKP +2,1%). Dafilo se
také  uhelné Bogdance (LWB  +2,6%) nebo
telekomunikacni Orange Poland (OPL +0,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




