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Pocet vydanych akcii — 52 mil.ks.
Trzni kapitalizace - 6,61 mld. K&
Uzaviraci cena k 26. 8. 14 — 126 K&
Roéni maximum — 25. 4.14 - 137 K¢&
Roéni minimum - 9. 9. 13 - 98 K¢
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Fortuna reportuje své hospoda fské vysledky za prvni polovinu roku

2014 ve étvrtek 28. 8. 2014 p fed otev fenim trhu. Konferen €ni hovor pro
analytiky a investory prob éhne od 15:00 hod. Od zit FejSich
reportovanych pololetnich vysledk G si slibujeme, Ze potvrdi nas

pfedpoklad o tom, Ze spin éni celoro éniho vyhledu spole ¢énosti p Fi rlstu
ocisténého provozniho zisku na Urovni EBITDA 0 5 — 10 % a rdstu
prijatych sazek o 14 % nebude p Fedstavovat pro spole ¢€nost vyrazn &jsi
problém. To je ostatn & v souladu s nedavnym vyjad Fenim generalniho

feditele spole €nosti, ktery se nechal slySet pro agenturu Reuters, Ze

pokud spole énost p Fistoupi krevizi svého vyhledu, pak sm érem
nahoru.
Odhad hospodafskych vysledkti Fortuny pro 1H 2014
. Odhad Fio 1H Odhad Fio/

v mil. EUR 2014 Konsensus 1H 13 (%) 1H 2013
Celkové prijaté sazky 332,9 330,3 21 % 275,9
Hrubé vyhry 65,5 64,7 14,11 % 57,4
EBITDA 14,3 13,9 10,9 % 12,9
Cisty zisk 8,3 8,6 9,2% 7.6

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus — pramér odhadu analytik( dle Reuters

V rdmci naSich odhad( pro 1H 2014 ocekavame, Ze celkové pfijaté sazky
spole¢nosti za 1H 2014 meziroéné vzrostly o 21 % k Grovni 332,9 mil. EUR.
Druhy kvartal patfi tradi¢né z pohledu hospodareni sazkové kancelare k tém
slabsim, nicméné letoSni fotbalové Mistrovstvi svéta v Brazilii, jehoz
pfevazna Cast se odehrala v ¢ervnu, Castecné zamicha kartami. Fortuna
zvetejnila po skonéeni fotbalového turnaje, Ze jen v Ceské republice preséahl
objem pfijatych sazek na fotbalovy Sampionat 500 mil. K& Na mezikvartalni
bézi proto za 2Q 14 ocekavame stagnaci pfijatych sazek pfi 167 mil. EUR.
Tahounem rdstu budou nadéle online sportovni sézky a vramci nich
dynamicky rostouci live sazky.

V pfipadé hrubych vyher predikujeme za 1H 2014 jejich meziroéni nardst cca
0 14 % k drovni 65,5 mil. EUR. Dle naSeho odhadu dosahne Fortuna pfi
vynosech 55 mil. EUR a EBITDA marzi okolo 26 % Urovné provozniho zisku
EBITDA pfi 14,3 mil. EUR. To pfedstavuje na meziro¢ni bazi nartst o 11 %.
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% Fio banka —

Odhad vysledki za 1H 2014

Fortuna vramci pololetnich reportovanych vysledkd zvefejiiuje rovnéz
dosazené hodnoty na drovni ¢istého zisku. Ten dosahl za prvni polovinu roku
2014 dle naSi projekce hodnoty 8,3 mil. EUR.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 27.8.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 3 doporuceni
akumulovat, 2 doporuceni redukovat a 1 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené
ViyhlaSkou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

-3- 27.8.2014



