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Erste Group zv@jnila hospodéské vysledky za 3Q 2011, které bWy
mirné horSi nez odhady analytikoslovenych agenturou Bloomber
ale jelikoz spolenost jiz ged casem oznamila odpisy vztahujici

k CDS portfoliu, goodwillu a nucenéamové konverzi, neekavame
dramatickou reakci investior Na druhou stranu Erste Groufijpmre

piekvapila vySSimi nez nami a trherdetavanymicistymi drokovymi
vynosy, coZz bylo zpsobeno #stem 0¢rovévého portfolia. Ve
srovnani s koncem roku 2010 spwiest snizila dluhovou expozic
vici zemim PIIGS (Portugalsko, Irsko, ItaliRecko, Spa#isko) z 5,1
mid. EUR na 4,37 mid. EUR ¢{etné rakouskych spidtelen), gicemz
Erste Group si ponechala jen mal@st statnich dluhopiszemi PIIGS
ve vySi 648 mid. EUR, fixemZ z toho negtSi objem pipada na
italské statni dluhopisy 542 mid. EUR. Vlastni kdpErste Group se
ve 3Q 2011 oproti konci roku 2010 snizil na 15,4lnBUR, gicemz
poner jadrového kapitalu (Core tier 1) se propadnul8q& % kvili

zmirenym odpisim. European Banking Authority (EBA) ziggnila, Ze
banky musi splnit 9 % hranici pro pénjadrového kapitalu (Core tie
1) do konce cervna 2012, navic Erste Group nem pcitat

s participgnim kapitalem ve vysi 540 mil. EUR. Lzéeglpokladat, Ze
cast finanich prostedki pro navySeni kapitalu ziska banka
zadrZzenim zisku viftim roce a #Zasti bude musetigjmé navysit
kapital z externich zdrdj Management spalaosti ma za cil sniZzi
objem vypsaného CDS portfolia do konce roku 20b%, lze na jedné
straré vidét pozitivre, neba’ se tim snizi rizikova expozice, na druhﬁ
stranu lze pedpokladat, Ze s prodejem vypsanych CDS bu

pravdEpodobrt spojeny dalSi odpisy.
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Rozbor hospod&skych vysledki pro 3Q 2011
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Zdroj: BCPP

* Aritmeticky pr amér konsensualnich odhad pro Erste Group pro 3Q 2011 dle agentury
Bloomberg

**Relativni srovnani mezi konsensuélnimi odhady po 3Q 2011 a skut&nosti ve 3Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Bloomberg
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Komentar k hospodaskym
vysledkiam

Cisté urokové vynosy byly vy3si, neZ jsmiegpokladali diky
ristu Uwrového portfolia na trzich v Rakousk@R, SR a
Chorvatsku. Navic se mezikvartélrzvySily i depozita a to
zejména \CR a Rakousku, coz hodnotime pozitiymiicemz
pongr Gvéra ke vkladim se snizil na 111 %. Tvorba rezerv
opravnych polozek na ztraty zd&ni mezikvartal@ prudce
vzrostla, coz bylo zdftinéno zejména vysokymi odpis
v korporatnim segmentu v Rumunsku a ddesku. Nase
odhady nezahrnovaly v poloZce tvorba rezerv a opmev
polozZek na ztraty z @i a ostatnich rizik jednordzové nakla
z nucené rgnoveé konverze v M#arsku ve vysi 200 mil. EUR
neba’ tuto polozku jsme zahrnuli do ostatnich naklad

Cisty zisk zfinagnich operaci zahrnoval ve 3Q 20
piecergné vypsané portfolio CDS kontrdikiha trzni hodnotu ve
vySi necelych 250 mil. EUR,figemz naSe odhady pidaly
stouto poloZkou v ostatnim vysledku hospedéa Dale
v ostatnim vysledku hospaami vykazala Erste Group 1,2 ml
EUR odpisu goodwillu v Rumunsku, Marsku a Rakousku
Dale penzijni fond spravovanyGR zpisobil odpis ve vy3i 22
mil. EUR. Cista ztrata spotsosti byla ve 3Q 2011 0 5 % vy3
nez byl pimér odhadu analytik Jelikoz spolénost Erste
Group oznamila zmimé odpisy CDS, goodwillu, FOREX
zhruba ped temi tydny jsou tyto vysledky jiz zapiané
v cert akcie.

Regulator rakouského finamiho trhu zahdjil proSgavani
bankovni skupiny Erste Bank i jejiho $éfa Treicldiky
moznému klamani invesiaor

Planujeme nové océni Erste Group, které bude dokeno
zhruba do tydne od uignéni hospodéskych vysledi za 3Q
2011.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sntru. Fio pedchéazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vniibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodné

vyuzit vykywvi na trhu
Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en
Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych

procentnich hranic.

K dne$nimu datu 31.10.2011 Fio banka, a.s. mayghatd9 investinich dopordeni. Z toho je 13 dopo#eni k nadkupu, 2 drzet a
doporieni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjieuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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