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¢énimi nastroji

Investiéni nastroje

Ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhingestinimi
nastroji rozumi:

a)
b)
<)

d)

h)

K)

investini cenné papiry,

cenné papiry kolektivniho investovani,

nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje nagpeim trhu
(nastroje pe&zniho trhu),

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrojechg hodnota
se vztahuje ke kurzu nebo hodhaennych papir, ménovym
kurzim, Urokové niie nebo drokovému vynosu, jakoZz i jinym
derivatim, finartnim indexim ¢&i finanénim  kvantitativié
vyjadienym ukazatéim, a ze kterych vyplyva pravo na
vypoiadani v peézich nebo pravo na dodani majetkové
hodnoty, k niZ se jejich hodnota vztahuje,

néastroje umadujici prenos U¥rového rizika,

finan¢ni rozdilové smlouvy,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrojache hodnota
se vztahuje ke komoditdm a z nichz vyplyva pravo na
vyporadani v peézich nebo pravo alespgedné strany zvolit,
zda si peje vypdadani v peézich, neni-li vyuZiti tohoto prava
odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdaot@méoznosti
plnéni,

opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hease vztahuje
ke komoditim a z nichz vyplyvd pravo na dodani této
komodity, a se kterymi se obchoduje na regulovatrém se
sidlem v¢lenském stét Evropské unie nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v
clenském sté&tEvropské unie,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrojache hodnota
se vztahuje ke komoditam a z nichZ vyplyva pravadodani
této komodity, které nejsou uvedené v pismenu kjsou
uréené pro obchodnidély a maji znaky jinych derivatovych
investénich nastraj; zejména jde o ty, které jsou&dvany a
vyporadany prosednictvim vypeadaciho systému nebo je
jejich sowtasti dohoda o vyak doplreni zajiseni,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastrojache hodnota
se vztahuje ke klimatickym ukazatel, prepravnim tariim,
emisnim povolenkam nebo ieiinflace a dalSim ekonomickym
ukazatelm uveaejnénym na Useku oficialni statistiky, a z nichz
vyplyva pravo na vyp@dani v peéeich nebo pravo alespo
jedné strany zvolit, zda sigie vypdadani v pegzich, neni-li
vyuZiti tohoto prava odvislé od platebni neschopnmabo jiné
obdobné nemoznosti @ini,

nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkowpdnotam,
pravim, zavazikm, indexim nebo kvantitativé vyjadcenym
ukazatelm, které nejsou uvedené v pismenu j), nejséeng
pro obchodni &ly a maji znaky jinych derivatovych
investitnich nastraj; zejména jde o ty, které jsou obchodovany
na regulovaném trhu se sidlentlenském sté&t Evropské unie
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném
osobou se sidlem \lenském sté&t Evropské unie, jsou
z(ktovany a vyp#adany prosednictvim vypsadaciho systému
nebo je jejich sotasti dohoda o vyzvk doplreni zajiSeni.

2.

5.

Investénimi  cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou
obchodovatelné na kapitalovém trhu. Invastni cennymi papiry
jsou zejména akcie, dluhopisy, invesficertifikaty apod.

S investovanim do investiich nastraj je obec® spojenoriziko
ztraty z investice ato az do vySe 100% investovanych premfii.

Toto riziko existuje u vSech druhi investiénich néstroji, do

kterych mohou klienti obchodnika Fio banka, a.s(dale tézZ jen

,obchodnik“) investovat. Zvlastni rizika jsou navic spojena

s investovanim do derivatovych invesiich nastraj, které jsou

uvedeny v odst. 1, pism. d) aZ k) — podrobné inémenjsou proto
uvedeny v samostatnéasti ,Rizika obchod s derivaty”. V této
souvislosti obchodnik s cennymi papiry dogoie, aby klient
obchodnikovi poskytl veSkeré informace fetiné k posouzeni
vhodnosti poZzadované investi sluzby a investniho nastroje pro
konkrétniho klienta, ato pravidelntak, aby vzdy disponoval
aktualnimi informacemi pétbnymi pro takové posouzeni. Aktuélni
informace klient poskytuje vypémim Investtniho dotazniku (jeho
aktualre pouzivané verze), ktery je klientovi vzdy k disjpozna
strankach www.e-broker.cz ana provozovnach Fiokdara.s.
Umoziuje-li to platnd smlouva, je mozno Inveésti dotaznik
vyplnit téZ prostednictvim dohodnutého komunik@ho programu.
Fio banka, a.s. vsoasné dob umoziuje svym klientm
obchodovat jen sdkterymi z vySe uvedenych drishinvestinich
nastrofi. Podrobné informace o charakteru vybranych druh
investiénich nastraj jsou uvedeny vasti ,Rizika obchotl

s derivaty“. K jednotlivym dalSim investiim nastroim poskytuje

Fio banka, a.s. nasledujici stné informace:

a) Akcie je cenny papir, se kterym jsou spojena prava at&so
jako spolénika akciové spotmosti — podilet se v souladu
s Obchodnim zakonikem a stanovami spmdsti na jejim
zisku a na likvidanim Zistatku i zaniku spolénosti,

b) Dluhopis téZ Obligace je dluhovy cenny papiriedstavujici
zavazek jeho emitentdidi veriteli, tj. majiteli dluhopisu. Jedna
se o zastupitelny cenny papir, se kterym je spoj@dwo na
splaceni dluzné ¢astky, vyplaceni stanovenych vyiios
a povinnost emitenta splnit veSkeré zavazky.

c) Cenné papiry kolektivniho investovanijsou cenné papiry,
predstavujici podil jejich majitele na d&tém portfoliu
investinich nastraj, se kterymi mohou byt spojena dalSi prava
dle prospektu emitenta. Mezi tyto cenné papiriesk zejména
Podilové listy predstavujici podil na majetku podilového
fondu, Investiéni certifikdty, ETF (Exchange traded fund)
ajiné obdobné cenné papiryedstavujici podil na majetku
zahranéniho investiniho fondu nebo jiného subjektu
kolektivniho investovaniysobiciho na obdobnych principech
(nag. Trust dle prava USA)

Pergézni prostedky, které zakaznik poskytl spétesti Fio banka,
a.s. za Gelem poskytovani invegtiich sluzeb, jakoz i peé@ani
prostedky ziskané pro zakaznika Fio bankou, a.s. prodégo
investénich nastraj, jsou uloZeny na obchodninttd vedeném
spole&nosti Fio banka, a.s.



Vybrané informace tykajici se obchodovani na trziclv CR

Vypoiadaci systém Centralniho depozitée cennych papif, a.s.

Obchodnik s cennymi papiry Fio banka, a.s. JEenem
vyporadaciho systému vedeného spotesti Centralni depozitacennych
papifi, a.s. (dale jen ,Centralni depozifa dceinnou spolénosti Burzy
cennych papir Praha, a.s. (dale téZ jen: ,BCPP, a.s.”). Ceritdgpozita
je od 7.7.2010 jedinym subjektem, jeZ je dle z&k256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu opr@mvést evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych pagiremitovanych v Ceské republiceg¢imz
navazuje nacinnost Stediska cennych pajir(dale téz jen: ,SCP").
Centralni depozith je dale oprawn veést tzv. samostatnou evidenci
investénich nastraj, provadt vyporddani obchoil s cennymi papiry,
zprostedkovavat pjcky cennych papir pro @&astniky vypéadani,
poskytovat sluzby souvisejici s ischovou a spréaennych papir, ridit
rizika plynouci z vyptAdani obchoil s cennymi papiry detrg spravy
pergZnich prostedki v zari&nich fondech, obstaravat splaceni a vraceni
cennych papir pro emitenta, obstaravat vyplatu vyfiascennych papi
vyporadavat primarni emise cennych pépa provadt poradenskou
a Skolici¢innost ve vztahu k vygadavani obchads cennymi papiry.
Centrélni depozitd zaji¥uje téz vypsadani obchoil s dalSimi
investnimi nastroji, které jsou obchodovany na BCPP (kgwkontrakty,
certifikaty a warranty), a toc¢etns vyporadani prav, ktera jsou s danymi
investénimi nastroji spojena (n&p vyplaceni likvidéniho podilu pi
ukorteni platnosti certifikatu, finami vypaddani futures kontraktu v den
jeho splatnosti apod.)

Centrélni depozitde zaloZzen nadastnickém principu. Eastnikem
se niize stat pouze osoba vymezena zakonem, mimo jinéodbdk
scennymi papiry, banka, investi spol€énost nebo organizator
regulovaného trhu. &astnik %izuje u Centrainiho depozith majetkové
Gty pro svoje zakazniky. Zakaznikuge néasleddh na swj Ucet u
Centralniho depozité pistupovat jen proseédnictvim toho &astnika,
ktery pro mkho pislusny @&et zZidil. Centralni depozita vede téz
majetkové ity vzniklé pgevedenim z byvalého SCP. Naeti vznikly
prevedenim z byvalého SCP ufe jeho majitel fistupovat pouze
prostednictvim @&astnika Centralniho depoZiéd s nimz ma smiluvni
vztah, tj. je jeho zakaznikem, a &muz byl et peveden. Uet
negevedeny k zadnémuastnikovi se nachazi v tzv. néaaené evidenci
Centralniho depozité a do pevedeni k gkterému z Gastniki k nému
nelze pistupovat.

Centralni depozitd provadi vypdadani burzovnich obchdd
s cennymi papiry askterych mimoburzovnich transakci (ftapepo, buy
and sell, apod.), a to i s cennymi papiry, kterdsme fijaty k
obchodovani na BCPP, a.s. Vyadani obchoil s cennymi papiry
zahrnuje d¥ operace:

. prevod perznich prostedki,
. prevod cennych pagpir

Prokghnou-li ol¥ operace ve stanovené&fasovém limitu v ramci
vyporadaciho procesu, hotime o modelu dodani cennych papfroti
jejich zaplaceni, tzv.,delivery versus payment&ki¢ré gevody mohou
byt prostednictvim Centralniho depozigavypdadany formou beziplatné

dodavky cennych papiy tzv. ,delivery free of payment". U takovychto
transakci je progtdnictvim Centralniho depozit realizovano pouze
vypoiddani majetkové - tj. dodani cennych papfrerézni vypdadani je
provedeno mimo Centralni depozita

Vyporadani na stran cennych papir predstavuje fevedeni
cennych papir od prodavajiciho k nakupujicimu. Centralni degzit
vyporadava obchody se zaknihovanymi i s listinnymi ceningapiry.

Zahranéni investéni nastroje vedené v samostatné evidenci
Centréliniho depozité jsou uloZzeny v ifsluSnych zahrathich
evidencich (depozitéch). Centralni depozitde pro tento el napojen na
mezinarodni systém pro wvyf#mani pevodi investénich nastraj
ClearStream. Pra®dnictvim ClearStream Ize mimo jinéfepadt
zahrantni cenné papiry z majetkovéhetul u Centralniho depozit na
U¢et v Samostatné evidenci RM-SYSTEREsk& burza cennych pajpir
a.s. a naopak.

Listinné cenné papiry obchodované deyadné mezi cleny
Centralniho depozité jsou uloZeny u smiluvniho depoz&&Centralniho
depozitde. Centralni depozitd vede evidenci cennych papirzde
uloZzenych na &ech jednotlivychélena - s rozliSenim vlastnich cennych
papifi obchodnika registrovanych na vlastnirtuiclena Centralniho
depozitée a cennych pagirjeho zakaznik registrovanych na d&ech
jednotlivych zakaznik Zpisob evidence listinnych cennych pdptedy
plné¢ odpovida systému vicestigvé evidence. ZAsob vicestupové
evidence se uplatje i pi Centralnim depozitém vedené evidenci
zaknihovanych cennych pafir

Ke dni vypdadani obchodu provadi Centralni depdzgevody z
Gcta prodavajicichélena na Gty nakupujicich¢lena. Vyporadani je
zahajeno okamzikemiedani pikazi k prevodim cennych papir a je
ukonteno obdrzenim potvrzeni o provedenttauani. V tomto obdobi
nesmi byt vyptadani dastnikem systému nebo jinou osobou jednostrann
odvolano nebo znemo&mo. V pipad, ze vypdadani nelze provést pro
nedostatek cennych papina &tu prevodce nebo nedostatek penich
prostedki na (&tu ¢lena Centralniho depozit, dojde k tzvsuspendaci
obchodu a jeho vygédani je odloZzeno na nasledujici den, kdy Centralni
depozitd provadi vypsadani. Z pohledu té strany obchodu, na jejiz stran
nastaly skutnosti vedouci k jeho suspendaci, se jedna o suapend
zavingnou. Z pohledu druhé strany obchodu se jedna o esdsgi
nezavirgnou.Fio banka, a.s. v této souvislosti upozéuje svoje klienty,

Ze p¥i aktivnim obchodovéani s cennymi papiry na BCPP, kg jsou
prodavany doposud nevypdadané cenné papiry, se vystavuji riziku
vzniku vlastni zavinéné suspendace. Jedna se d‘ipad, kdy prodej
cennych papimi je suspendovan pro nedostatek cennych paggir
k vyporadani na G&tu pievodce z dvodu predchazejici nezavitné
suspendace nakupu cennych papi; kterym mély byt prodavané
cenné papiry ziskany. Kazda zavina suspendace podléha sankci dle
platného sazebniku Centralniho depozitee a Ceniku zakladnich
sluZeb Fio banka a.s.

Vyporadaci systém Samostatna evidence RM-SYSTENEgskéa burza cennych papii a.s.

Zahranéni emise pjaté k obchodovani na trhu RM-SYSTEM,
ceska burza cennych papia.s. (dale téz jen: ,RMS*) jsou evidovany
a vypdadavany v tzv. Samostatné evidenci RMS nacledych &tech
jednotlivych zakaznik Vyporadani obchail uskuténénych na trhu RMS
probiha v realnérsase.

Ucet vsamostatné evidenci je automatickyizen kazdému

registrovanému zakaznikovi RMS.

RMS. je napojen na mezinarodni systém pro ¥ggani pevodi
investiénich nastraj ClearStream. Pragdnictvim ClearStream Ize
prevadt cenné papiry zalu v Samostatné evidenci RMS na majetkovy
Ucet u Centralniho depozitia naopak.



Informace o vedeni tzv. ,skérnych Géta”
a rizicich spojenych s timto zfisobem evidence

Shirny et je &et, ktery je vederréti osobou na jméno obchodnika
s cennymi papiry, avSak je nadmm evidovan majetek zakaziik
obchodnika. Shné @&ty maji sice pro zakazniky obchodnika z
uzivatelského hlediska nezanedbatelné vyhodyjchjepuzitim jsou vSak
spojena i Wita zvysena rizika, o nichz Véas dale informujeme.

Shiérné Gty jsou casto a Bzné pouzivany v zahradi. Stejré tak i
Fio banka, a.s. pouziva tentouspb evidence majetku zakaziilpti
obchodovani v zahratii Davodem je pedevSim to, Ze jednotlivi
zakaznici obchodnika by samiasto nesplnili podminky pro ot&ani
vlastniho @tu u zahrarinich subjeki. Pravni vztah mezi zadkaznikem a
obchodnikem se vzdiidi ceskym pravnimiadem, vztah obchodnika a
jeho zahrariinich partnei seiidi pravnimiadem pislusného zahragmiho
statu.

1) Obchodovani v USA (netyka se deriit

Pti obchodovani s cennymi papiry v USA pieshictvim
obchodnika s cennymi papiry (v naSeiiippct Fio banka, a.s.) jsou
odpowdnostni vztahy mezi subjekty rageny do dvou oblasti: ogi
zakaznikovi je odpasdny pouze obchodnik,i¢i obchodnikovi je pak
odpowdny jeho zahragini partner. Zahrathim partnerem Fio banka, a.s.
je Pershing LLC (zahragni obchodnik a depozitéennych papi)

Majetek zakaznik obchodujicich progtdnictvim Fio banka, a.s. na
trzich v USA je evidovan na &mych Gtech, které jsou vedeny pro
obchodnika vySe uvedenym partnerem.

V pripadt platebni neschopnosti depozéa kterd je navic velmi
nepravépodobna, je tento pojist, a to v dostateé mte. Pershing LLC
je ¢lenem Securities Investor Protection CorporatiolPC®). Pojiséni
poskytované touto instituci se vztahuje na vSedtiigntské @ty (tedy i
shirny (et obchodnika) ve vysi 500.000 $, z toho do vy$e@® $ jsou
pojistny finaréni prostedky zakaznika. Pershing LLC je navic nad rdmec
SIPC pojisén prostednictvim Lloyd’s of London VySe poj&ti
poskytované timto subjekteniini pro cenné papiry 1.000.000.000 $
(v Uhrnné vysi za vSechnyty evidované Pershing LLC) a pro @&ni
prostedky na dtu kazdého zakaznika 1.900.000 $, maximaisak
v thrnné vysi 1.000.000.000 $. Obchodnik by mpiipadt, kdy by doSlo
ke zpronewie swtenych prosedki depozitéem, narok na nahradu z
tohoto pojiséni. V pipadt, ze by se depozitddostal do platebni
neschopnosti, avSak k Zzadnému trestnému by i tom nedoslo, byl by
majetek zékaznikvedeny na siinych (&tech vydan zgt obchodnikovi.

2) Obchodovani v mecku (netyka se deriviy}

Pti obchodovani na trzich vashecku je majetek zakazriilevidovan
na skrném &tu vedeném pro obchodnika. Obchodnikemémiicku je
z titulu svéhailenstvi na Deutsche Borse - XETRA Fio banka, a.s.

Depozitéem obchodnika naémeckém trhu je HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, #mecka pobtka gredni se¥tové banky HSBC.

V ptipads, Ze dojde k platebni neschopnosti této zakirdrbanky
(bez spachani trestnéhtinu), budou obchodnikovi vraceny vSechny
investiEni nastroje evidované na jehétul. Pojiséni finansnich prostedki
a investénich nastraj sefidi némeckym pravnintadem, kazdy &et (tedy
i sbirny ket obchodnika) je povidmpojis&n do vySe 50.000.000 €.

| zde je Wici zakaznikovi odpogdny vyhrad@ obchodnik, nikoliv
zahranéni subjekt.

3) Obchodovani v Polsku ¢etné derivaii)

V Polsku Fio banka, a.s. zpristikovava obchody s cennymi papiry
na Gielda Papierow Wagciowych w Warszawie S.A. (GPW) nebo téz
anglicky nazev Warsaw Stock Exchange (WSE). Fikéaaa.s. jetlenem
GPW a ma na trhifmy pistup.

Majetek zakaznik je evidovany na shbném ®&tu vedeném u
polského depozité - Krajowy Depozyt Papieréw Wasktiowych S.A.
(KDPW), ke kterému ma Fio banka, a.stispp prostednictvim
clearingového agenta - Bank Polska Kasa Opieki SA.

| zde je Wigi zdkaznikovi odpotdny vyhradi obchodnik, nikoliv
zahranéni subjekt.

4)  Obchodovani v Ma’arsku (netyka se derivé)

V Madarsku Fio banka, a.s. zprimikovava obchody s cennymi
papiry na Budapesti Ertéizsde (BET). Hstup na BET zajifije
prostednictvim zahraghiho obchodnika Concorde Ertékpapir Rt, ktery je
jejim ¢lenem.

Majetek zédkaznik je evidovany na sibném @&tu vedeném
u zahraniniho obchodnika Concorde Ertékpapir Rt.

| zde je Wigi zdkaznikovi odpotdny vyhrad® obchodnik, nikoliv
zahranéni subjekt.

5) Souhrnné informace ke ssnym G¢tiem v zahranéi

Dividendy, trokové platby,ifp. dalSi vynosy nabihajici zakaznikovi
jsou gipisovany na et obchodnika, ktery tyto hodnoty nasleghipisuje
na jim vedené dy svych zakaznik kterym tyto prosedky z titulu
vlastnictvi islusnych investnich nastraj nalezi.

Pokud se zakaznik rozhodne pro vykon hlasovacichv, pr
prednostnich prawi prava na Upis vztahujicich se k jim viagtpm
investiénim nastrajm vystavi mu obchodnik na pozadani plnou moc k
vykonu €chto prav.

Obchodnik je povinen tpdavat zakaznikovi v dohodnutych
terminech a dohodnutym&gobem zpravu o realizaci pokyfuzavenych
obchodech) a Zadosti zakaznika. Bude-li si zakagi@kirat zpravu sam
(piebirani vyhradé elektronicky ¢i osobré na pobaice), je povinnost
obchodnika fedat zpravu zékaznikovi spima okamzikem, kdy je zprava
pro zékaznika k dispozici. Obchodnik je vSak vzdyipen zaslat do
28.2. vypis z obchodnihottin k 31.12. pedchoziho roku. Obchodnik je
dale povinen fedavat zakaznikovi v dohodnutych terminech a
dohodnutym zfisobem informace o podstatnych obtizidh gpracovani
pokynu. Pisemh predané zpravy nebo informace majiegnost ped
elektronicky gedanymi zpravami nebo informacemi. Pokud obchodnik
zjisti, ze zpravy nebo informace byly chybné, padw/gisluSnou opravu.

UPOZORNENI:

Z vedeni majetku vice zékaznilk na sk¥rném Gétu v zahraniéi
mohou plynout i jista zvySena rizika. Jednd se nap o tyto
skuteénosti: investiéni nastroje jsou v zahran& vedeny na @tu na
jméno obchodnika a proto nelze zcela zatit jejich bezpetnost v
piipadé platebni neschopnosti obchodnika; nelze zcela vyi&t, aby
na zakaznika byly preneseny dsledky poruseni povinnosti jednat s
odbornou p&i, kterého se obchodnik dopustil ve vztahu k jinému
zakaznikovi; v pfipadé shérného G&tu nemusi byt individualni naroky
zékaznika jednozn&né identifikovatelné prostiednictvim certifikat @
nebo jinych dokumenti nebo jiné elektronické evidence; v fipadé
neurovnatelné ztraty po eventualnim selhani #eti osoby mohou
zékaznici sdilet ztratu spoléné, a to proporcionalné v zavislosti na
jejich podilu na sdruzeném majetku.

6) Obchodovani na zahraghich derivatovych trzich
Majetek zakaznik je evidovan na sbném (&tu vedeném pro Fio

banku, a.s. V fipact obchodovani s futures kontrakty je zahéafn
partnerem Fio banky, a.s. sphiest Pinnacle Capital Futures LLC. -



zahranéni obchodnik s futures kontrakty podléhajici retprfsim
autoritam Spojenych stat americkych - NFA (National Futures
Association) a CTFC (Commodity Trading Futures Cassion). Funkci
depozitde vykonava pro Fio banku, a.s. v souvislosti s odolvanim
s futures kontrakty spalaost Penson Futures. &y, na kterych jsou zde
investitni nastroje vedeny, podléhaji statu, ktery rideriskym statem EU,
a proto prava k investiim nastrajm se mohou visledku toho lisit

7)  Skerné Gty v Ceské republice

Obchodnik dale upoztwmje zakazniky na rizika souvisejici s
vedenim investnich nastraj na skrnych ®&tech u Centralniho
depozitde. Pokud jde o zakaznicky majetek, ktery je vedarsirném
U¢tu na jméno obchodnika, jde sarfgjme o investéni nastroje, které jsou
ve vlastnictvi zakaznik nikoliv obchodnika, a nespadaji do majetkové
podstaty obchodnika. Pokud se obchodnik dostane ptidebni
neschopnosti, budou investi nastroje vedené nachto (itech vydany
zakaznikm. Dojde-li ke zproneste zadkaznického majetku obchodnikem a
nebo obchodnik nebude schopen dostat svym zéxazhkag. z divodu
Upadku smluvniho partnera, a prestky nebude mozno zakazfifk
vrétit, maji zakaznici narok na nahradu z Gandémo fondu obchodnik a
to ve vySi 90 % jejich pohledavkyidi obchodnikovi, nejvySe se vSak
vyplati ¢astka v korunacheskych odpovidajici 20.000,- EUR pro jednoho
zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiryolNaa tuto nahradu
vSak dle § 128 a nésledujicich zdkona o podnikankapitalovém trhu
nekteri zakaznici obchodnika nemaji (fiamstitucionalni invest®). Tato

nahrada z Gar&niho fondu obchodnik vSak nendlezi zakaziik jiné
osoby nez obchodnika s cennymi papiry.

Investiéni nastroje evidované na&ghém (&tu libovolného subjektu
by se dle § 205 zaki. 182/2006 Sb. ne#ly stat sowddasti konkursni
podstaty. Tato skuteost vSak zatim neni praxi dostaike potvrzena. V
pripads, Ze jsou investni nastroje evidovany na&hém &tu obchodnika
s cennymi papiry, je tato ochrangeg zahrnutim do konkursni podstaty
navic vyslovié stanovena zakonem, a to v § 132 odst. 1 zakona o
podnikani na kapitadlovém trhu, a tudiz je ochrarmetku zakaznik na
skErnych tech obchodnika vyrazjsi.

Alternativou k vedeni majetku zakazéiikna skrném &tu
obchodnika je vedeni tohoto majetku na individdni &tech
jednotlivych zakaznik obvykle u depozitdé. Tento zfisob vedeni
investitnich nastraj je samoizejmé mnohem nakladijSi a ¢asto i &Zzko
proveditelny (zde mame na mysli zejména pozadavafiranénich
subjekfi, které individualni zakaznik spini velicéZzko nebo vbec).
Zakaznik ma k tomutodfu primy pristup, nepdebuje tedy k nakladani
s majetkem na tomto¢tu sowinnost obchodnika. Ro¥a neni zakaznik
pfi tomto zmisobu vedeni majetku ohroZzen platebni neschopnosti
obchodnika, nehbinvestitni nastroje zakaznika jsou vedeny depdeita
piimo na jeho jméno. Z tohoto pohledu je tentéshb evidence majetku
bezp&néjSi, na druhou stranou je vSak pro zédkaznika mnatédadjsi.
DalSi nevyhodou z pohledu zakaznika jetfpact platebni neschopnosti
zahraniniho depozitee nutnost jednat fmo s timto zahratiim
subjektem, coz bude pro zakaznikasjisarangjSi nez pro obchodnika.

Rizika spojend s invesiinimi nastroji — obecné informace

S investinimi nastroji a obchodovanim s invéstimi nastroji jsou
spojena ¢etna rizika. V tétocasti inform@&niho dokumentu uvadime
prehled zakladnich drdh rizik spojenych s investimi nastroji, se
kterymi maji klienti moznost obchodovat pri@stnictvim Fio banka, a.s.
ZvySena nebo specificka rizika spojena &tymi druhy investinich
nastrofi a dale na zvysSena nebo specificka rizika spojesticbodovanim
mimo standardni obchodni hodiny jsou jmen®vitvedena v dalSich
¢astech tohoto inforngaiho dokumentu.

Mezi obecna rizika spojend s obchodovanim s inwr@sti nastroji
pati:

a) Trzni riziko (riziko volatility) — Jedna se o riziko ztréaty plynouci ze
zmeny trznich cen. Obecné trzni riziko je dano iEgpvymi
podminkami trhu jako celku, specifické trzni rizigodano moznosti
nefiznivého vyvoje konkrétniho investiiho nastroje.

b) Likviditni riziko — Jedna se o riziko, v jehoZisledku investor
nebude moci uzait svoji pozici v uittm investtnim néastroji za
trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni@egna to zejména zigodu
malého objemu trhu s danym invésiim nastrojem. Bvodem nfize
byt i momentéalni panika na trhu daného inv@stio nastroje.

C) Ménové riziko — Jedna se oriziko spojené s vyvojemésnych
kurzi, kdyz investor vykazujici portfolio v tité msng investuje do
investitnich nastraj v jiné nmeéné. V takovém pipadt investor nese
kurzové riziko spojené s vyvojem vzajemnéhoé&sneého kurzu
danych dvou @n. Ménové riziko Ize oSéit vhodnymi ngnovymi
produkty, které riziko fenaSeji na jiny subjekt. Zavedeningém
EUR dojde k zaniku gmového rizika spojeného s vyvojem kurzu
prislusné zanikajici emy vici EUR.

. Rizika spojend se selhanim obchodniho systémuObchodni
systém, pes ktery jsou vkladany objednavky kliéntstejré jako
systémové mechanismy organizétotrht mohou zaznamenat
vypadky nebo byt zcela tgzeny zinnosti. V takovém fipadt

maze klientovi hrozit zhorSeni podminek pro uzEni obchodu.

. Operaéni rizika — Fed ztratami z opetaich rizik, které sam
nezavini, je klient chrém standardnim reklansaim postupem.
Mezi operéni rizika pati transakni riziko spojené s chybami
vzniklymi pfi provadni operaci odpasdnymi osobami, s jejich
za(ttovanim nebo s jejich vypadanim, dale téz riziko opeérgho
fizeni, které souvisi s nedostateu kontrolou osob odpeégnych za
fadné provedeni obchdd ariziko systérin spojené $adnym
a bezchybnym ignosem udéj V pripad problénii na strag
klienta, nap. jeho softwarové nebo hardwarové vybavertistpp
k internetu apod., neni moznéepaSet z nich plynouci riziko na jiné
subjekty.

. Riziko vyp#adani — Jde oriziko, ze vyp@dani obchodu se
nezrealizuje podle dohodnutych podminek gnagohodnuty ¢as
vyporadani). Msledkem niZze byt napiklad to, Ze klient nasledn
sam nebude schopen splnit svoje povinnosti tykajecinasledh
uzaweného obchodu, za coz ite byt gislusSnym trhem /
vyporddacim systémem sankcionovarfikRd takového rizika je

uveden vinformacich o vypadacim systému Centralniho
depozitde.
. Riziko 100% ztraty vlozenych prdstlki — investovani do

investiénich nastraj je spojené srizikem ztraty vloZzenych
prostedki, pricemZ existuje i moznost ztraty 100% vloZenych
prostedki. ZjednoduSeh je mozno tvrdit, ze¢im vysSi zisk Ize
ocekavat, tim je investovani do daného inveslio nastroje spojeno
s WtSim rizikem ztraty vloZenych prdgstki. Fi investovani do
nékterych druli investinich nastraj existuje i moZnost ztraty
prevysujici hodnotu vioZzenych préestiki



Rizika obchodi mimo ¥adnou dobu obchodovani
(tyka se obchodovéani v USA)

Moznost obchodovani mim#éadnou dobu obchodovani ma pro
zakazniky obchodnika z uzivatelského hlediska redisatelné vyhody,
zakaznici zejména ziskavaji dodmeu dobu k obchodovani a mozZnost
operativigji reagovat na zvejnéné informace, které mohou mit vliv na
vyvoj kurzu. S vyuzitim obchodovani miniddnou dobu obchodovani
jsou vSak spojena i &itd zvySena rizika, o nichZ Vas dale informujeme.
Mezi rizikové faktory spojené s obchodovanim mirfédnou dobu
obchodovani Ize zejménaradit:

. Riziko niz8i likvidity. Likvidita je odrazem miry ahoty (&astnika
trhu nakupovat a prodavat cenné papiry. Likvidiea dilezita,
protoze s ¥tSi likviditou je pro investory snaz$i nakupovatboe
prodavat cenné papiry avisledku toho je pravghodobrjsi, ze
investdi zaplati nebo ziskaji skuteou trzni cenu za nakoupené
nebo prodané cenné papinki Bbchodovani mimaddnou dobu
obchodovani rize byt ve srovnani gdnou dobou obchodovani
casténg, nebo také neprovedeiibec. Navic i pokyn k obchodovani
malého mnoZstvi cennych papimiZe zmisobit vyraznou zgnu
kurzu.

. Riziko vysSi volatility. Volatilita oznéuje zneény ceny, ke kterym u
cennych papir pii obchodovani dochazi. Obecteceno -¢im vétsi
je volatilita cenného papiru, timétéi jsou vykyvy ceny cenného
papiru. Mimoradnou dobu obchodovaniiie byt volatilita ¥tSi nez
v fadné dob obchodovani. V isledku toho rize byt vas fkaz
proveden pouz&ast&ng, nebo neprovedenibec.

. Riziko menicich se cen. Ceny cennych papmibchodovanych mimo
fadnou dobu obchodovani nemusi odrézet ceny na kdoloy
obchodovani nebo po of@ni dalsi den rano. Viidledku toho rize
byt cena, kterou ziskatesttem obchodovani mimdadnou dobu

obchodovani, néfzniva ve srovnani s tou, kterou byste obdrzeli
béhemiadné doby obchodovani.

. Riziko nepropojenych tith V zavislosti na systému obchodovani
mimo fadnou dobu obchodovani nemusi ceny uvedené u kaitkoé
systému obchodovani mintddnou dobu obchodovani odrazet ceny
v jinych sowasré fungujicich systémech obchodovani mitadnou
dobu obchodovani se stejnymi cennymi papiry. dsleblku toho
maze zakaznik obdrzet v jednom systému obchodovambi@dnou
dobu obchodovani nevyhodnou cenu ve srovnani skteuou by
dostal vjiném systému obchodovani mimédnou dobu
obchodovani.

. Riziko plynouci z oznamovani zprav. Emitenti obeylkdznamuji
nové informace, které mohou ovlivnit cenu jejicmiegch papit, po
fadné dob obchodovani. Podobnje tomu tak i u dlezitych
finanénich informaci, které jsodasto oznamovany mimgadnou
dobu obchodovani. U obchodovani mifiéminou dobu obchodovani
se mohou takovato ozndmenéhbem obchodovani objevit a v
kombinaci s nizsi likviditou a vys$i volatilitou taiZze mit gehnany
a neudrZitelny dopad na cenu cenného papiru.

Riziko SirSich rozgti. Rozpgti ozn&uje rozdil mezi cenou, za kterou byl

cenny papir nakoupen, a cenou, za kterou je moéph@rpdat. NizSi

likvidita a wvyS88i volatilita B obchodovani mimofadnou dobu
obchodovani rize zmisobit SirSi rozpti u konkrétniho cenného papiru,
nez je obvyklé.

Rizika obchodi s derivaty

Obchodovani s derivaty je spojenaalou rizik, které mohou v
krajnich gipadech vést ke ztratdm klientem vioZenych peotsfi. Drive
nez se klient rozhodne obchodovatmito druhy investinich nastraj,
mél by zvazit své znalosti a zkuSenosti s obchodawama kapitalovych
trzich, seznamit se se vSemi relevantnimi rizikgchnikami a strategiemi
obchodovani s derivaty a zhodnotit prgha akceptovatelnou miru rizika,
zejména ve vztahu kifpadnym finadinim ztratdm. Fio banka, a.s.
zejména upozduje na vSeobecna rizika a aspekty obchodovaniigader

a) Riziko 100% ztraty vioZenych preeki
Vzhledem k charakteru derivéfe zde oproti ostatnim dram aktiv
vys§Si riziko ztraty vloZenych prdasdki. U warrant (opinich
kontrakt) je riziko ztraty az 100% vlozenych primdki a u futures
kontrakti dokonce mozna i ztratdqwysujici viozené prastdky.

b)  Trzni riziko
Jednd se o riziko ztraty ze gmtrznich cen. Obecné trzni riziko je
dano nefiznivymi podminkami trhu jako celku, specifickértfziziko
je dano moznosti négnivého trzniho vyvoje konkrétniho
investitniho nastroje.

c) Dodateny ztratovy potencial z kolisani amych kurz — menové
riziko
Jelikoz se derivaty obchodujitedevSsim v zahratmich n€nach,
vznika pro klienta dodateé riziko spojené s kolisaniménovych
kurzi. Toto riziko je mozné oSét odpovidajicimi mnovymi
produkty, které fenaseji riziko na jiny subjekt.

d)  Uverové riziko
Jedna se o riziko, Ze emitent se dostane do platesthopnosti a
nebude schopen dostat svym zavaaKcertifikaty, forwardy).

e) Riziko spojené se selhanim obchodniho systému

Obchodni systém,ips ktery jsou vkladany objednavky kliérgtejré
tak jako systémové mechanismy burz mohou zaznamsmpetdky
nebo byt vyazeny zcinnosti. V takovém fipact maze klientovi
hrozit zhorSeni podminek pro uzewmi kontraktu, fipadré realizace
zisku.

f)  Operadni rizika
Klient je chrarn pred ztratami z opetaich rizik, které sam nezavini,
standardnim reklaniaim fizenim. Mezi opermi rizika pati
transakni riziko spojené s chybami vzniklymiigprovadni operaci
zodpow¥dnymi osobami, s jejich zatovanim nebo vyp@danim, dale
pak riziko oper#niho fizeni, které souvisi s nedostateu kontrolou
osob zodposdnych zaiadné provaghi obchod a riziko systéria
spojené s korektnim a bezchybnyremosem dat. Vifpad probléni
stojicich na stranhklienta, nap. jeho softwarové nebo hardwarové
vybaveni, pistup k internetu apod., neni mozné riziko z nitgmauci
prenaset na jiné subjekty.

g) Omezena moznost zafist
PredevSim u ofnich kontraki je prostor pro zaji8hi proti ztratdm
omezen. Cena a podminky zajifitjsou pro klienta neefektivni.

Uzawenim smluvniho vztahu mezi obchodnikem a klientem,
umoziujicim futures obchody a ievzetim tohoto informaiho
dokumentu, klient potvrzuje, Ze byl obchodnikemngezen s riziky
plynoucimi z obchodovani s investimi néastroji, zvladt pak s riziky
obchodovani s derivaty, zénto rizikim rozumi a je s nimi srozum.



Néktera specifika tykajici se
obchodovani s derivaty typu futures

Futures jsou standardizované pevné terminové Kdwteaaktivre se s
nimi obchoduje na wejnych trzich. Obchody a podkladova aktiva maji
striktné dané parametry, podkladovymi aktivy jsou hapna, komodita,
Urokova mira, akciovy index. Pro otewi futures pozice je klient povinen
prevést obchodnikovi ditou obchodnikengi trhem stanovenou procentni
¢ast hodnoty obchodu — @lteini marzi (initial margin). Tato g@teni
marze slouzi jako zaruka k pokrytitigadnych rizik spojenych se
znehodnocenim vifiti hodnoty otekeného futures kontraktu. VySe marze
je obvykle gepaiitavana, pipadré i now stanovovana, obchodniketn
prislusnym trhem kazdy den a podle toho je po klienfmzadovano
doplreni hodnoty marZze (variation margin) na #astanovenou hodnotu
nebo je klientovi pebyte&na ¢ast marze vracena (tzv. dennictvani
ziski a ztrat).

Fio banka, a.s. upoztwje zejména na nasledujici rizika spojena
s futures kontrakty. Z povahy futures jako invsitio nastroje vyplyva
jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostatnim akth. Kazdy investor by
se n&l pred otewvenim pozice seznamit s &bivymi charakteristikami,
které ovliviuji kurz futures. Jedna ségalevsim o:
a) Trzni, finarni a likvidni rizika spojena s futures kontrakty
JelikoZz hodnota p@tesni marze je relativa nizka vzhledem k
hodnot futures kontraktu, podléhaji of@né pozice zrmému
Jpakovemu* efektu. Relativh maly pohyb podkladového aktiva tak
maze mit nadproporcialni vliv na préstky sloZzené u obchodnika na
nékup kontraktu.
U mére likvidnich kontrakt navic s blizicim se datem expirace
(skorgeni platnosti kontraktu) viésta riziko z omezené likvidity
kontraktu a tim i nevyhodisich cenovych podminek pro klients p
uzaveni pozice.
b) Riziko vyplyvajici z vygéadani futures kontrakt
Jednotlivé futures kontrakty majiiaznou formu vyptadani. Ve
vétsing pifpadi k vyparadani nedochéazi, nebgsou pozice uzaeny
protiobchodem (kompenzaci), nebo formou fitrdho vyrovnani
(futures na akciové indexy), kdy probihd pouze daréinaréniho
rozdilu (zisku/ztraty). Pro klienta vznika totoikia pouze v pipads
véasného neuzéeni pozice u maléasti kontraki s tzv. ,fyzickym
vyporadanim* (povinnost odebrat podkladové aktivum insspojené
néklady).

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivatyypu investiéni
certifikaty bez vyuziti pakového efektu

Certifikaty jsou investini nastroje, jejichZ cena je zavisla na hodnot
podkladového aktiva. Investor ziskava od emitergdtifikat, ktery je
moZné nechat si v budoucnosti proplatit na zékfamvidel definovanych
v emisnim prospektu. Investor v tomtéigact kupuje certifikat za jeho
trzni cenu a nenese tak zadné riziko ztraty dafi@ntnich prostedki.
Typickym certifikdtem bez vyuziti pakového efekaoy nap. certifikaty
na index obchodované nameckém trhu Xetra.

Nejvyznamujsi riziko investéniho certifikatu spéiva v Uvrovém
riziku emitenta certifikatu, tedy v jeho nedostaévazku jeho proplaceni
dle pravidel definovanych v emisnim prospektu. Toimko je vSak
minimalni vzhledem k tomu, Ze tyto certifikaty enjitvelké finarni
domy a banky, jejichz schopnost splacet zavazkejestale sledovana ze
strany regulatornich organ

Néktera specifika tykajici se obchodovani s derivatytypu
investiéni certifikaty, pFedevsim pak certifikati vyuzivajici pakového
efektu (nékdy téz turbo certifikaty)

Fio banka, a.s. upoztuje zejména na nasledujici rizika spojena s
investiénimi certifikaty. Z povahy certifikdit jako investiniho néastroje
vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k ostian aktivim. Narozdil
od keZného certifikatu je diky pakovému efektu vyrazyssi riziko velké
ztratygi velkého zisku. V dkterych gipadech investor podstupuje i vySsi
riziko nez je vySe jvodns investované&astky.

Kazdy investor by se #hpred otevenim pozice seznamit s ddivymi
charakteristikami, které ovliwji kurz certifikatu. Jedna sé¢qaevsim o:

Porrer odberu:

pocet certifikati, ktery je pateba na ziskani jednotky podkladového aktiva
Management:

ten mize byt aktivni nebo pasivni; aktivni managementmad, Ze rive
byt struktura podkladového aktiva od vydani do tsisti certifikatu
zmenéna.

Strike:

hodnota strike je u tzv. turbo certifikés&Zejni pro uteni jeho ocetni.
Strike znamena stanovenou cenu podkladového algika parametr
certifikatu. U certifikah na vzestup podkladového aktiva se kurz stanovi
rozdilem mezi aktudini cenou a strike. U certifikaha pokles
podkladového aktiva se kurz stanovi &aim aktualni ceny od strike.
Knock — out:

jedna se o cenu podkladového aktiva, které kdyatuwes podkladové
aktivum je certifikdt bezcenny. Certifikat na vagstse stane trvale
bezcennym pokud cena podkladového aktiva trvalesndepod nebo
dosahne uUrowh knock-out bariéry. Certifikat na pokles podkladowé
aktiva se stane trvale bezcennym pokud cena paoulkddid aktiva vzroste
nad nebo dosahne Uravknock-out bariéry.

Cap:

emitentem utena hranice, od které se majitel diskontovanéhtfikétu
jiz nepodili na zisku ze stoupajiciho kurzu pod&latho aktiva. Cap
souvisi s diskontem, platim v&tsi je diskont, tim niZe je postaven Cap.
Diskont:

diskont udava wvySi slevy kterou investor ziskavd pstupu do
diskontovaného certifikdtu v porovnani sfinpou investici do
podkladového aktiva.

Gear:

uréuje u certifikafi o kolik vzroste/klesne hodnota certifikatu, poksel
zmeni hodnota podkladového aktiva 0 1%.

Néktera specifika tykajici se obchodovani s amimi kontrakty
vyuZzivajicimi pakovy efekt

Jako ogini prava oznéujeme opce a warranty. Warranty segfadu
shodnych kfovych paramefr od opci odliSuji zfsobem vypsani a také
pongrem, ktery v pipadt warranti miZe stanovit jejich pget potebny k
nakupu/prodeji jednotky podkladového aktiva. U gpdiento porér 1:1 a
warranfi mize nabyvat najklad pongru 1:1, 1:10, 1:100 nebo 1:1000.
Opce je vypsana na api burze jakoukoli instituci, warrant je vypsan
pouze emitentem, zpravidla bankou. V dalSim teski hudeme ami
prava ozn&ovat jako opce, pokud to bude nutné, bude spewiiko zda
se jedna o opci nebo warrant.

Opce pedstavuji prava nakoupit nebo prodat podkladovévakt k
urtitému okamziku véase za fedem stanovenych podminek Hodnota
opce zavisi na vyhodnosti vyuzit prava v dany okkmz case i
konkrétnich podminkach vyvoje podkladového aktiv@pce jsou
obchodované OTC (over the counter - mimoburZpvin na ognich
burzach (standardizace paramigtrPodkladovym aktivem mohou byt
komodity, akcie, indexy, #my, Urokové miry). Opce jsou nastroje
umoziujici Sirokou Skalu obsm a moznosti¢imz je mozné vyrazn
omezit riziko i dosadhnout zigk Opce nizeme z hlediskaifstupu rozlisit
na tradéni (tyto opce jsou obvykle po uplynuti své plathesporadany
uplatrénim prav s opcemi spojenymi) a takzvané nekrytévesteni®)
opce (tyto opce jsou po uplynuti doby splatnosgiorgidany finagng).

Fio banka, a.s. povazuje za vhodné upozornit, pevahy opnich
kontrakti (warranty, opce - dale jen opce) jako invastio nastroje
vyplyva jejich vyrazna rizikovost ve vztahu k osfiat aktivim. Kazdy
investor by se ®l pred otevenim pozice seznamit s ddivymi
charakteristikami, které ovliuji kurz opce. Jednéa ségaevsim o:

Strike price

realiz&ni cena — fedem stanovené cena, za kterou ma majitel pravo neb
povinnost prodat podkladové aktivum; tato cena lj¢okd pro ukeni
kurzu opce.

Poner odberu:

pocet warrani, ktery je poteba na ziskani jednotky podkladového aktiva
Vnit'ni hodnota

rozdil mezi aktualnim kurzem podkladového aktivastike price,
upraveny o po®r odkeru (warranty); vnitni hodnota obsahujgasovou
hodnotu a rize byt nulova.

Casova hodnota:



je rovna rozdilu aktualniho kurzu opce a kmiithodnoty,casova hodnota
klesa s blizici se dobou splatnosti opdé¢gmz plati, Ze poklegasové
hodnoty se dynamizuje s blizici se splatnosti. Té& megativni vliv
predevsim na kurz opce, jejiz vmit hodnota je rovna nule.

Pakovy efekt:

uréuje o kolik vzroste/klesne teoretickd hodnota opoi&ud se zmni
hodnota podkladového aktiva o 1%. &m teoretické hodnotyfipom
nemusi byt nasledovana shodnowmou kurzu opce!

Volatilita podkladového aktiva:

¢im vySSi je volatilita (proporce cenovych &m v case k ce@
podkladového aktiva) ¢ase, tim vySsi je hodnoceni opce. Na kurz opce
mize mit velmi negativni vliv pokles volatility za zenénych ostatnich
podminek!

Spread:

jedna se o rozdil mezi ndkupnim a prodejnim kurpgoe,&im je nizsi,
tim vyhodrEj§i z pohledu investora ime byt vstup do pozice v opci
klientem (pokud ostatni charakteristiky alternaitvon opce #stavaji
stejné). Spread e dosahovat azkolik desitek %!

a) Riziko cenovych zm v souvislosti gasovou hodnotou a volatilitou
podkladového aktiva

Kurz opce je ovlivin fadou faktod, atkoli nemusi dojit ke zemé
ceny podkladového aktiva. Nidklad se zkracujici se dobou splatnosti
opce klesa jehdasova hodnota (seéast vnitni hodnoty opce) a tedy
kurz opce, &oli cena podkladového aktivate byt konstantni.
Podobr s klesajici volatilitou podkladového aktiva klesaitini
hodnota opce a tedy za jinak némnych podminek klesa kurz opce.
Nakup opce s aktualni vysokou volatilitou nebo opeme pred
splatnosti opce tedy zvySuje celkovou rizikovokbte investice.

b)  Likvidni riziko
Jedna se o riziko spojené s moznymifeyvym kurzovym vyvojem
diky nedostatné likvidit¢ v pripad provedeni objednavky. U
warranfi je jejich emitovany peet omezen. U opci se s blizici se
dobou expirace fite snizovat likvidita tak, ze pro klientaige byt
obtizné najit protistranu pro prodej své pozice.

c) Riziko pakového efektu
Jelikoz kurz opce reaguje na &my kurzu podkladového aktiva
nadproporcionaky je zde vysoké riziko ztraty investovaného kapital
v pripads negiznivého vyvoje podkladového aktiva. Investiceija t

opce.
d) Riziko totalni ztraty kapitalu investovaného doepc
Celkova kupni cena opcetie byt ztracena vifpads, Ze cena
podkladového aktiva klesne pod readizicenu opce (call opce) nebo
naopak dosahne hodnoty nad redligacenou (put opce) v okamziku
splatnosti opce.

Pokud neni opce vypadana finatnim vyrovnanim a v dab
splatnosti je nutné uplatnit prava s nim spojendzihriziko ztraty
investovaného kapitalu, jestlize nejsou prasaswuplatina.

Datum splatnosti je kibvé z hlediska posouzeni vstupu do pozice, ale
také z hlediska vygadani opce. Pokud je vyf@mani nepedini, je nutné
zadat pikaz k realizaci prav spojenych s opci.

Vzhledem kéasto vyraznému rozdilu mezi nabidkou a poptavkou
(spreadem), ktery fize dosahnout aZ desitek %, je nutné posoudit zda
vstup do pozice za takovych podminek skmteodpovida investnimu
zaneru.

Vzhledem k tomu, Ze transak poplatky mohou tvagt vzhledem k
objemu transakce vyssi podil nez trzni hodnota,gpagutné vzit v ivahu
piipadné transaki naklady spojené s vyfadanim prav opce.

Riziko emitenta derivatu:

Emitent podstupuje stejna rizika zrafd ve vSeobecnych rizicich
obchodovani s derivaty. Navic tipads, kde vystupuje jako dtitel,
podstupuje G&rového riziko, které irive minimalizovat pouze
davéryhodnosti partnera obchodu.

U opniho kontraktu vystavce opiho kontraktu navic kuvedenym
rizikim podstupuje riziko ztraty vyplyvajici ZgvySeni fixni inkasované
prémie naklady na dodrzeni prav spojenych s kotgrakEmitent navic,
pokud kontrakt neni uk@en protiobchodem, musi ¥ipad vile majitele
openiho kontraktu dordit nebo odebrat podkladové aktivum. V okamziku,
kdy emitent otekenim pozice vstupuje do dlouhé pozice (kupuji¢hdipo
kontraktu do kratké pozice) je jeho riziko omez&®9% ztratou hodnoty
podkladového aktiva. Jestlize emitent éénim pozice vstoupil do kratké
pozice (kupujici ofniho kontraktu do dlouhé pozice), je jeho riziko
neomezené v souvislosti s neomezenyistem hodnoty podkladového
aktiva.

Informace o skutefnostech souvisejicich s udenim plné moci
k zastupovani i obchodovani s investinimi nastroji

Pokud jste udili nebo uctlite plnou moc ke svému zastupovatii p
obchodovéani s cennymi papiry, upaageme Vas, Ze osoba, ktera Vas
zastupuje H obchodovani s cennymi papiry na zaklggné moci,dini
Ukony, které jsou z pravniho hlediska vZzdy posumgviako Ukony
u¢inéné Fimo VAami, tudiz pokud Vami zmo&né osoba &ini krok, se

kterym nesouhlasite, mate safeme moznost domoci se nahrady
ptipadné Skody na této ospbnikoli vS8ak na obchodnikovi s cennymi
papiry. Navic pokud neni osoba, ktera Vas na zaldaé moci zastupuije,
licencovanym subjektem, neni jeji povinnost jedsabdbornou p&
stanovena zakonem.

NaruSovani transparentnosti trhu

Manipulaci s trhem definuje § 126 zakora256/2004 Sh., o
podnikani na kapitalovém trhu (dale téz jen “ZPKJI"Manipulace s
trhem je podle § 126 odst. 4 tohoto zakona zakaa&rsok manipulujici
s trhem hrozi pokuta az 20 mitK
Manipulaci s trhem se podle ZPKT rozumi jednanbgskteré nize
c) zkreslit gedstavu Gastniki kapitdlového trhu o hodnot nabidce

nebo poptéavce investiiho nastroje, nebo
d) jinym zpisobem zkreslit kurz investiiho nastroje.

Manipulaci s trhem podle ZPKT neni

a) pokyn k obchodu nebo uskdt€éni obchodu, jestlize osoba
podavajici pokyn nebo osoba uskuitgici obchod prokazi, ze maji
fadny divod k takovému pokynu nebo obchodu a tento pokysone
obchod je v souladu s trznimi postupy okieamznavanymi na
regulovaném trhu,

b) jednani spoéivajici v rozStovani nepravdivé, klamavé nebo
zavadijici informace, o niz osoba, ktera ji razge, nenfize \&dét,

Ze je nepravdiva, klamava nebo zayjéd,

c) rozStovani informace novif@ém g vykonu novindské profese,
pokud novin& jedna v souladu s pravidly noviis&é profese a v
souvislosti s roz&ovanim informace nezisk&imo nebo neffmo
jakykoliv prosgch nad ramec obvyklé odsmy,

d) rozSkovani informace osobou prowditi prizkum, ktery se tyka
trhu s investinimi nastroji nebo emiteint nebo osobou, ktera
doporwiuje investéni strategii, pokud je takova informace nebo
takové doporéeni Sfeno véejr¢ piistupnymi prosedky a pokud
takové osoby postupujifiptéchto ¢innostech korekth a uvéejni
soutasreé swij pripadny konflikt zajnd,

e) jednani pi zpstném odkupu vlastnich finanich nastraj nebo i
cenové stabilizaci finamiho nastroje za podminek stanovenych
ptimo pouzitelnym pravnim fpdpisem Evropskych spakenstvi,
kterym se provadi stmice Evropského parlamentu a Rady o
zneuzivani trhu, nebo

f)  jednaniCeské narodni banky, centrani banky jinéhemského statu



Evropské unie, Evropské centralni banky nebo jimgerené osoby
pri uskut&novani ngnové nebo devizové politiky nebdispraw
verejného dluhu.

Manipulace s trhem v zemich mimo Evropskou unirggulovana
mistnimi organy, vUSA je to ngiglad Securites and Exchange
Commision.

Pokud ma obchodnikigtodné podezni, Ze v ésledku poskytnuti
sluzby na zaklad pokynu niize dojit k manipulaci s trhem, upozorni na
tuto skuténost zakaznika, pozada jej o vygeni (elu pokynu,
popripads navrhne jiny zpsob dosaZeni téhoZedlu, ktery nenarusi
prahlednost trhu. Pokud ma obchodnik iep vysetleni zakaznika
diivodné podeeni, Ze poskytnutim sluzby na zakdgubkynu niize dojit
k manipulaci s trhem, neni povinen pokyn provéstyeozumi o tom
zakaznika zfisobem stanovenym ve smiguv

Osoby, jejichz jednani fze byt trzni manipulaci podle § 126 odst.
1 ZPKT, podléhaji podle § 135 odst. 1 pism. v)néthti dozoru, ktery
vykonavéaCeska narodni banka.

Za manipulaci s trhem Ize podle § 164 a § 166 ZRIGFit pokutu
do vySe 20 mil. K.

Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu je oweliny
i zdkaznik obchodnika, ktery se takového manipuidtio jednani dopusti.
To ale nevyvazuje obchodnika z povinnosti chraapitélové trhy ped
manipulacemi ze strany svych kliénDbchodnik je povinen hlagiteské
narodni bance t/odné podezni na trzni manipulaci (8 126 odst. 5
ZPKT).

Nékteré zvlag zavazné fipady naruSovani transparentnosti trhu
mohou dokonce napbvat skutkovou podstatu trestnékimu podvodu
nebo zneuzivani informaci v obchodnim styku.

Dle vySe citovanych zékdna vyhlaSek je obchodnik povinen
naruSovani transparentnosti trhuregichazet. Proto ma obchodnik
vytvoieny systémy pro identifikaci takovychto operaci aiipacd
podezeni pozaduje po zakaznikovi vy#leni &elu operacedi je
opravren provedeni sluzby (pokynu) odmitnout.

Dale budou uvedeny ¢které gipady manipulacesi narusovani
transparentnosti trhu, o kterych se domnivameeze rimi nasi zakaznici
mohou setkat. Vifjpac, ze zakaznik ma podeni, Ze skdo manipuluje
cenouci jinak naruSuje transparentnost trhuglrby situaci konzultovat
s nasSimi odborniky.

P¥ipad I.

Typickym pikladem ukofi sm¥fujicich k manipulaci s kurzem
cenného papiru je ndkup cenného papiru za cenuidiiod trzniho kurzu
a bezprosedni prodej takto ziskanych cennych paghned po jejich
nakupu. Tento postupiie byt, v dosti fipadech i byva,ietzen do vice
transakci, kdy cena se déle vzdaluje od trznihawku$ timto postupem
aplikovanym pimymi obchody na mimoburzovnim igném trhu RM-S,
jsme se mohli setkat u cennych papiu kterych dochazelo k igjné
nabidce odkupu. Majitelé cennych péptek ungle zvySovali povinné
minimum ceny odkupu stanovené jako vazen§mgr cen obchodl na
verejnych trzich za poslednich Sestésiai. S cenou vSak mohla
manipulovat i osoba vyhlaSujici iggny odkup s cilem snizit cenu a 8ob
uSetit prostedky vynalozené na odkup.

S prodavanim cenného papiru tam & e nizeme setkat také v
aukci. Tento postup wie zvySuje nebo snizuje kurz vyhlaSovany
verejnym trhem. Je aplikovatelnyqrlevSim na emise s nizkou likviditou a
téch je nateskych kapitalovych trzich bohuzett§ina.

U manipulaci neni podstatné zda z nélanmanipulujici strana
prosggch ¢&i zda byla jinému zjsobena Skoda. Podelym se jevi kazdé
jednani, ze kterého neni patrna jeho ekonomickatptal

Pripad II.

Dalsim gipadem naruSovani transparentnosti trhu jeél&ém
vytvareni dojmu vysSi likvidity cenného papiru. Je nepaidg zda P
tomto dochéazi¢i nedochézi ke z#mé kurzu. \EtSinou si ®kolik
majetko¥ nebo personatnpropojenych osob jehazuje” ugité mnozstvi
cenného papiru, a to i za cenu ztraty.

Tento dokument jedinny od 6.3.2012

Pripad Ill.

K manipulaci s cenou nemusi dochazet pouze uskowénim
obchodi. Nekteré trhy @i stanoveni kurzu v situaci, kdy se neuskntai
zadny obchod, berou v potaz istav nabidky a paptadznavame, ze
zakaznik miZe mit jiny nazor na teoreticky ,spravnou“ cenuiakeebo
dluhopisu nez ma trh. ZvidSu nelikvidnich tituh je tato situace
pravdpodobna. Neni vSak mozno, aby se zakaznik roziedkho cena
je ta opravdu spravna, a snazil se k ni trh dibtldako nefijatelné se jevi
chovani, kdy zakaznikiii svou nabidku se svou vlastni poptavkou.
Napiklad ped koncem aukce na RMS poda nakupni pokyn s ceadu n
horni hranici pipustného cenového pasma, kterynizen reagovat na
nabidku mimo pasmo. Timto dojde ke zvySeni cenytrha. DalSi
obchodni den, ve kterém se obchoduje ve zvySert@aginém cenovém
pasmu, pak zakaznik poda pokyn na prodej, ale aucktera je nizsi nez v
nakupnim pokynu zigdchoziho dne.

Za manipulativni pokyny lIze také ndidad povazovat pokyny bez
limitni ceny (na RMS s cenou dispozici 1l), kter&jz na neobvykle malé
mnoZstvi kud investiéniho nastroje. Tyto pokyny na nelikvidnim trhu
rychle stl&uji / zvySuji kurz investiniho nastroje a vifpads obchodu je
ekonomicky pinos znang ovlivnén vysi poplatk.

Tato jednani v celku postradaji logiku tvorby ziskiejich jedinym
cilem je ungly pohyb kurzu.

Pripad IV.

Jako zvla8 nebezp&né je hodnoceno zneuZzivani nisjeych
informaci ke svému progphu. Skody z takového jednani obvykle
dosahuji znéné vySe a toto jednani je postihovano i podle nibst
zakona.

Pii tvorbé tohoto dokumentu byly pouzity viiti materialy obchodnika
Fio banka, a.s. a materialy Zepéné na internetovych strankacteské
narodni banky

Pravidla dodrZovani transparentnosti akciového trhuv USA

Opateni smdtujici k zajiSeéni transparentnosti trhu aplikuje radn
Pershing, LLC, obchodnik s cennymi papiry a dephzjrostednictvim
kterého Fio banka, a.s.rigtupuje na akciovy trh v USA. Pravidla
stanovena obchodnim partnerem Fio banky, a.snésfako pravidla
stanovena regulatorem trhu, je Fio banka, a.s. inpavbez vyjimky
dodrzovat. Mezi reguémi opateni pati zejména:

¢ Maximalni p&et cennych papirv jednom pokynu:
* 1.000.000 kus pro cenné papiry s cenou rovnou nebo nizni
1USD
* 500.000 kus pro cenné papiry s cenoétsi nez 1 USD

¢ Maximalni objem jednoho pokynu:
e 500.000 USD pro cenné papingijaté k obchodovani na
regulovaném trhu a OTC s cenatt§i nez 1 USD
e 250.000 USD pro cenné papiry obchodované na trh€ OT
s cenou rovnou nebo nizsi 1 USD

e Odmitnut bude pokyn zjici na nakup nebo prodej vice nez 9.999
kusi cenného papiru, pokud by objem obchodedptavoval vice
nez 10%fticetidenniho pimérného zobchodovaného objemu.

e Odchylka limitni ceny pokyln sméfujicich do Extended Hours
miaze byt maximala 10 % od nejlepsi nabidky resp. poptavky na
trhu.

« Odchylka limitni ceny pokyin snetujicich do hlavni obchodni faze
(15:30 — 22:00 SE) mize byt maximalé 5 % od nejlepsi nabidky
resp. poptavky na trhu. Toto omezeni plati pro ¢emni i
vicedenni pokyny. Neplati pro pokyny typu stoploss.



